Komentarz do raportu za IV kwartat 2007 roku.

I. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu, informacja o zmianach

stosowanych zasad rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe Spodtki Hygienika S.A. zostato sporzadzone zgodnie
z zasadami ustawy o rachunkowos$ci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku ( DZ. U. Nr
121, poz.591 z pézn. zm.).

Nie dokonano zmian zasad rachunkowos$ci w stosunku do roku ubiegtego.

Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywoéw
pasywow oraz przychodow i kosztow, ustalenia wyniku finansowego oraz

sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego i danych poréwnywalnych

Wartosci niematerialne i prawne

W pozycji tej zostaty ujete nabyte przez jednostke, zaliczane do aktywow trwatych,
prawa majatkowe nadajgce sie do gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym
okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok, przeznaczone do uzywania na
potrzeby jednostki.

Wartosci niematerialne i prawne wyceniono wedtug cen nabycia pomniejszonych
0 odpisy amortyzacyjne.

Stawki amortyzacyjne ustalone zostaly z uwzglednieniem okresu ekonomicznej
uzytecznosci wartosci niematerialnych i prawnych i odzwierciedlajg faktyczny okres
ich uzytkowania. Wartosci niematerialne amortyzuje sie metodg liniowg przy

zastosowaniu nastepujacych okresow amortyzaciji:

— Oprogramowanie — 20%.

Wartosci niematerialne i prawne o warto$ci jednostkowej do 3,5 tys. zt amortyzowane

sq jednorazowo. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w nastepnym miesigcu po

przyjeciu wartosci niematerialnych i prawnych do uzywania.




Wartosci niematerialne i prawne uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy,
leasingu lub innej o podobnym charakterze, zaliczone do majatku jednostki,
amortyzuje sie w okresie trwania umowy Ilub w okresie ekonomicznej ich

przydatnosci — w zaleznosci od tego, ktory z nich jest krotszy.

Na dzien 31.12.2007 zlikwidowano w catosSci umorzone i nie aktualne na dzien

bilansowy licencje.

Srodki trwale

W pozycji tej ujete zostaty rzeczowe aktywa trwate i zrbwnane z nimi, o
przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok, kompletne,
zdatne do uzytku i przeznaczone na potrzeby jednostki.

Srodki trwate zakupione przed 1.01.1995r. podlegajace aktualizacji zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami wyceniane sg wedtug wartosci przeszacowanej po
aktualizacji wyceny. Skutki aktualizacji zostaty ujete w kapitale z aktualizacji wyceny.
Srodki trwate zakupione po 1.01.1995 roku wyceniane sg wedtug cen nabycia lub

kosztu wytworzenia.

Wartos¢ poczatkowa srodkow trwatych podlega podwyzszeniu o wartos¢ naktadow
poniesionych na ich ulepszenie (przebudowe, rozbudowe, modernizacje,

rekonstrukcje).

Wartos¢ poczatkowa srodkdéw trwatych pomniejszona zostala o odpisy
amortyzacyjne. Stawki amortyzacyjne ustalone zostaty z uwzglednieniem okresu

uzytecznos$ci Srodkow trwatych i odzwierciedlajg faktyczne zuzycie srodkow trwatych.
W poszczegolnych grupach stosowane sg nastepujgce stawki i metody amortyzacji:

grupa | — 2,5%, amortyzacja liniowa,

grupa Il — od 4 % do 10%, amortyzacja liniowa,
grupa lll — od 7% do 14%, amortyzacja liniowa,
grupa IV — od 10% do 30%, amortyzacja liniowa,
grupa V —od 12,5% do 20%, amortyzacja liniowa,
grupa VI - od 4% do 17%, amortyzacja liniowa,
grupa VIl — od 14% do 20%, amortyzacja liniowa,

grupa VIl — od 17% do 20%, amortyzacja liniowa.




Srodki trwate o warto$ci jednostkowej do 3,5 tys. zt amortyzowane sg jednorazowo.

Srodki trwate uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy, leasingu lub innej o
podobnym charakterze, zaliczone do majatku jednostki, amortyzuje sie w okresie
trwania umowy lub w okresie ekonomicznej przydatnosci srodka — w zaleznosci od

tego, ktory z nich jest krotszy.

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w nastepnym miesigcu po przyjeciu srodka
trwatego do uzywania. Srodki trwate zostaty wycenione w wartosci ksiegowej, nie
przekraczajgcej wartosci godziwej.

Poprawnos$¢ przyjetych okreséw uzytkowania srodkow trwatych jest przez jednostke
weryfikowana okresowo. Ustalone drogq weryfikacji nowe stawki amortyzacyjne sto-
suje sie w nastepnym okresie obrotowym.

Ostatniej weryfikacji stawek amortyzacyjnych, uwzgledniajac okres uzytecznosci
Srodkéw trwatych Spoétka dokonata w Il kwartale 2007r.

Na dzieh 31.12.2007, zlikwidowano w catosci i w czesci umorzone aktywa trwate,
kwota wyksiegowana w pozostate koszty operacyjne w wysokos$ci 364 501,46 PLN
dotyczy czesciowo umorzonej, niewykorzystywanej w produkcji maszyny do

formowania wkftadu oraz dwdch Pakowaczek Gevas.
Srodki trwate w budowie

W pozycji tej Spotka ujmuje, zaliczane do aktywéw trwatych srodki trwate w okresie

ich budowy, montazu lub ulepszenia juz istniejgcego srodka trwatego.

Cena nabycia i koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie obejmuje ogét ich

kosztow poniesionych przez jednostke za okres budowy, montazu, przystosowania i

ulepszenia, do dnia bilansowego lub przyjecia do uzywania, w tym rowniez:

- nie podlegajacy odliczeniu podatek od towardw i ustug,

- koszt obstugi zobowigzan =zaciggnietych w celu ich finansowania i
zwigzane z nimi roznice kursowe, pomniejszony o przychody z tego tytutu,

- wydane surowce do testowania linii produkcyjne;j.

Wartos¢ srodkow trwatych w budowie pomniejsza sie o odpisy aktualizujgce w

wypadku wystgpienia okolicznosci wskazujacych na trwatg utrate ich wartosci.

Zaliczki na srodki trwate w budowie ujete zostaty w wartosci nominalne;j.




Zapasy

Materiaty i towary na dzien bilansowy wyceniono w cenach nabycia. Na dzien

bilansowy ceny materiatow i towaréw poréwnano z cenami sprzedazy netto. Surowce
z odzysku wyceniono na poziomie cen sprzedazy netto. Odpisy aktualizujgce
warto§¢ materiatow wynikajgce z wyceny w cenach sprzedazy netto, zaliczono do
pozostatych kosztow operacyjnych. Przy przeprowadzaniu ostroznej wyceny
materiatdw na dzieh bilansowy stosuje sie przepisy Miedzynarodowego Standardu

Rachunkowosci nr 2.

Produkty gotowe wyceniono na poziomie cen ewidencyjnych. Na dzien bilansowy

dokonano poréwnania cen wyrobéw gotowych z cenami sprzedazy netto.

Rzeczywisty koszt wytworzenia produktéw obejmuje koszty pozostajgce w
bezposrednim zwigzku z danym produktem oraz uzasadniong czes¢ kosztéw
posrednio zwigzanych z wytworzeniem tego produktu. Do uzasadnionej czesci
kosztow posrednich zalicza sie zmienne posrednie koszty produkcji oraz te czesé
statych, posrednich kosztow produkcji, ktére odpowiadajg poziomowi tych kosztéw
przy normalnym wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych. Za normalny poziom
wykorzystania mocy produkcyjnych Spotka przyjeta wykorzystanie kazdej maszyny
przez jedng zmiane w kazdym dniu roboczym w roku kalendarzowym. Poziom ten
uwzglednia planowane remonty i przestoje maszyny zwigzane z modernizacjami
oraz sezonowosSC produkcji. Niewykorzystane moce produkcyjne odnoszone sag

bezposrednio w koszty okresu, ktérego dotycza.

Rozchdéd materiatéw i towarow odbywa sie wedtug metody FIFO, rozchéd wyrobdw

gotowych odbywa sie wedtug metody FIFO.

Zaliczki na dostawy ujmuje sie w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem

ostroznosci.
Na 31.12.2007 dokonano odpisu aktualizacyjnego na zapasy w WysOKOSCi
126.268,43 PLN.

Naleznosci

Na dzien bilansowy naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z

zachowaniem ostroznosci.




Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich
zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego, w odniesieniu do naleznosci:

- od dluznikbw postawionych w stan likwidacji lub upadto$ci — do wysokosci
naleznosci nie objetej zabezpieczeniem,

- od dtuznikbw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadiosci — w
wysokosci 100% naleznosci,

- stanowigcych rownowarto$¢ kwot podwyzszajgcych naleznosci — do wysokosci
tych kwot,

- przeterminowanych lub nie przeterminowanych o znacznym stopniu
prawdopodobienstwa niesciggalnosci wedtug indywidualnej oceny.

- na naleznosci przeterminowane ponad 360 dni Spétka tworzy 100% odpisy
aktualizujace.

Na dzieh 31.12.2007 spoétka rozwigzata odpis aktualizacyjny na naleznos$ci stracone
w wysokosci 40 000,00 PLN oraz utworzyta odpis aktualizacyjny na kwote 42 580,53
PLN.

Zobowigzania

Za zobowigzania uznaje sie wynikajacy z przesztych zdarzen obowigzek wykonania
Swiadczen o wiarygodnie okreslonej wartosci, ktére spowodujg wykorzystanie juz

posiadanych lub przysztych aktywéw Spoiki.

Spoétka posiada takze zobowigzania z tytulu leasingu finansowego, inkasa
dokumentowego oraz zobowigzania z tytutu faktoringu z prawem regresu.

Na dzien powstania, zobowigzania wycenia sie wedtug wartosci nominalne;.

Na dzien bilansowy, zobowigzania wycenia sie w kwocie wymagajgcej zaptaty,
oprocz zobowigzan z tytutu leasingu finansowego, ktére wyceniono w wartosci
biezgcej przysztych rat kapitatowych. Zobowigzania z tytutu inkasa dokumentowego

wyceniono w kwocie wymagajgcej zaptaty.
Srodki pieniezne

Wycenia sie wedtug wartosci nominalne;.
Réznice kursowe

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach

rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie:




- kupna lub sprzedazy walut stosowanych przez bank, z ktérego ustug korzysta
Spoétka — w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty

naleznosci lub zobowigzan,

-z dokumentu SAD Ilub kurséw celnych oraz innych wigzacych jednostke

dokumentow,
- Srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien
w przypadku pozostatych operaciji.

Na dzien bilansowy wycenione zostaty wyrazone w walutach obcych:
- skfadniki aktywow i pasywow — po Srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na ten dzieh.

Réznice kursowe, dotyczgce aktywédw i pasywéw wyrazonych w walutach obcych
powstate zwyceny oraz przy zaptacie naleznosci i zobowigzan ustalonych w
walutach obcych zostaty zaliczone do przychoddéw lub kosztéw finansowych. W
uzasadnionych przypadkach réznice kursowe zalicza sie do kosztu wytworzenia
produktow, ceny nabycia towaréw lub ceny nabycia lub kosztu wytworzenia srodkéw

trwatych, srodkow trwatych w budowie lub warto$ci niematerialnych i prawnych.
Rezerwy

Rezerwy sg to zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci lub kwota nie sg pewne.
Tworzy sie je na pewne lub prawdopodobne przyszte zobowigzania w ciezar
pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztow finansowych lub strat nadzwyczajnych,

zaleznie od okolicznosci, z ktorymi przyszie zobowigzania sie wigza.

Na 31.12.2007 Spotka utworzyta rezerwy na przyszie zobowigzania w wysokosci
108 962,97 PLN. Kwota ta zawiera rezerwe na niewykorzystane urlopy w wysokosSci
80 033,22 PLN.

Rozliczenia miedzyokresowe czynne i bierne
Rozliczenia miedzy okresowe czynne obejmujg rozliczenia:

- dtugoterminowe, dotyczgce aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego,
- krotkoterminowe, ktére dotyczg kosztéw przysztych okresow

sprawozdawczych i trwajg nie dtuzej niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.




Za bierne rozliczenia miedzy okresowe kosztow Spoétka uznaje prawdopodobne
zobowigzania przypadajgce na biezacy okres sprawozdawczy, wynikajace w

szczegolnosci:

- ze Swiadczen wykonanych na rzecz Spotki przez kontrahentow, jezeli kwota
zobowigzania jest znana lub mozliwa do oszacowania w sposob wiarygodny,

- z obowigzku wykonania, zwigzanych z biezgcg dziatalnoscig przysztych
Swiadczen, mozliwych do oszacowania w sposob wiarygodny na podstawie danych

planistycznych lub na podstawie realizacji produkciji.

Odpisy czynnych i biernych rozliczen miedzy okresowych kosztéw nastepujg

stosownie do uptywu czasu.
Podatek odroczony

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Spoétka ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z
wystepowaniem  przejSciowych réznic miedzy wykazywang w  ksiegach
rachunkowych wartoscig aktywow i pasywéw a ich wartoscig podatkowg oraz stratg

podatkowg mozliwg do odliczenia w przysztosci.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokos$ci kwoty
przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z
ujemnymi roznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysziosci zmniejszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do

odliczenia, przy zachowaniu zasady ostroznosci.

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Jednostka tworzy rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z
wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych miedzy wykazywang w ksiegach

rachunkowych wartoscig aktywéw i pasywow a ich wartoscig podatkowa.

Rezerwe z tytutu podatku odroczonego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajgcej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z dodatnimi réznicami
przejsciowymi, ktére spowodujg w przysziosci zwiekszenie podstawy obliczenia

podatku dochodowego.




Przy ustalaniu wysokosci aktywow i rezerwy z tytutu podatku dochodowego
uwzglednia sie stawki podatku dochodowego obowigzujace w roku powstania

obowigzku podatkowego.
Kapitat wiasny

Na dzien bilansowy kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w
statucie i wpisanej w KRS.

Kapitat zapasowy Spoiki tworzony jest:

- z nadwyzki z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej, pozostatej po pokryciu

kosztow zwigzanych z emisja,
- Z podziatu zysku,

- z przeniesienia z kapitatu z aktualizacji wyceny, skutkow uprzednio dokonanej w
oparciu o odrebne przepisy wyceny wartosci netto srodkdéw trwatych zlikwidowanych

lub zbytych w okresie sprawozdawczym.
Przeznaczenie kapitatu zapasowego okres$la Statut Spoétki.

Kapitat z aktualizacji wyceny aktywéw przeznaczony jest do ewidencji skutkow

wyceny aktywow jednostki tj. urzedowej wyceny srodkow trwatych oraz inwestycji

zaliczonych do aktywoéw trwatych (bez mozliwosci przeznaczenia do podziatu).

Zysk lub strata z lat ubiegtych odzwierciedla nierozliczony wynik z lat poprzednich

pozostajacy do decyzji Zgromadzenia Akcjonariuszy.
Przychody, koszty, wynik finansowy

Rachunek zyskow i strat jest sporzadzany w wariancie kalkulacyjnym.

Przychody i zyski

Za przychody i zyski Spotka uznaje uprawdopodobnione powstanie w okresie
sprawozdawczym korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w
formie zwiekszenia wartosci aktywdw, albo zmniejszenia wartosci zobowigzan, ktére
doprowadzg do wzrostu kapitatu wlasnego lub zmniejszenia jego niedoboru w inny

sposob niz wniesienie wkltadow przez udziatowcow lub wiascicieli.

Koszty i straty

Przez koszty i straty jednostka rozumie uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie

sprawozdawczym korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w




formie zmniejszenia wartosci aktywow, albo zwiekszenia warto$ci zobowigzan i
rezerw, ktore doprowadza do zmniejszenia kapitatu wtasnego lub zwiekszenia jego

niedoboru w inny sposob niz wycofanie srodkéw przez udziatowcow lub wtascicieli.

Wynik finansowy

Na wynik finansowy netto skfadaja sie:

1. wynik dziatalnosci operacyjnej, w tym z tytutu pozostatych przychoddéw i kosztéw
operacyjnych (zwigzanych z dziatalnoscig operacyjng jednostki),

2. wynik operacji finansowych,

3. wynik operacji nadzwyczajnych (powstatych na skutek zdarzen trudnych do
przewidzenia, poza dziatalnoscig operacyjng jednostki i nie zwigzane z ogdolnym
ryzykiem jej prowadzenia),

4. obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego,
ktorego podatnikiem jest jednostka.

Wptywajacy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy
obejmuje czes¢ odroczong i biezacg. Cze$¢ odroczona w rachunku zyskéw i strat
stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu odroczonego podatku

dochodowego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego.

Il. Informacja o korektach z tytulu rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu
odroczonego podatku dochodowego i dokonanych odpisach

aktualizujacych wartos¢ sktadnikow aktywow.

W IV kwartale 2007 roku Spotka dokonata korekty zmniejszajacej wysokosc
aktywa z tytulu odroczonego oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego o kwote 20 743,00 PLN.




lll. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w IV kwartale 2007 r.

W IV kwartale 2007 roku miaty miejsce nastepujace istotne wydarzenia:

1. Dnia 05.10.2007 zostat zakorczony montaz modutu do formowania wktadu do
linii pieluszkowej FCM. Rozruch linii po testach materiatowych nastgpit
15.10.2007.

2. W dniu 27.11.2007 r. Uchwatg nr 4 Rada Nadzorcza powotata w sktad
Zarzadu Spoétki Pana Stanistawa Kotacinskiego. Powotanie na funkcje
Prezesa Zarzadu nastgpito z dniem 1 grudnia 2007 r. w zwigzku z
zakonczeniem oddelegowania Pana Filipa Ciasia do czasowego petnienia
funkcji Prezesa Zarzadu.

3. Dnia 12.12.2007 zostat podpisany kontrakt z firmg Cellulose Converting
Equipments na zakup nowoczesnego ciggu technologicznego do produkciji
jednorazowych pieluszek dla dzieci, ktory zostanie uruchomiony w pierwszych
dniach czerwca 2008r. Warto$¢ przedmiotu umowy wynosi 2,3 min EUR

4. W wyniku wygranego przetargu zostata podpisana umowa na dostawy w roku
2008 produktéw higieny dzieciecej do sieci Kaufland. Estymowana roczna
wartos¢ kontraktu wynosi ok. 5,5 min PLN W ramach kontraktu Hygienika S.A.
bedzie dostawcg pieluszek jednorazowych Private Label na rynek Polski,

Czech, Stowacji, Rumunii, Butgarii i Chorwacji.

Komentarz Zarzadu do wynikéw IV kwartatu 2007:

W IV kwartale 2007 roku wartos¢ sprzedazy wyniosta 8.255 tys. PLN.
Ograniczenie przychoddéw w stosunku do IV kwartatu 2006 (ok. 26%) zanotowaty
wszystkie kategorie produktéw w zblizonych proporcjach (pieluszki i wktadki 24%;
podpaski 32%). W stosunku do poprzedniego kwartatu warto$¢ przychodow ze
sprzedazy w IV kwartale 2007 spadta o ponad 3%. Nie bez znaczenia na stopniowe
zmniejszanie przychodow ze sprzedazy, nie tylko w IV, ale i w poprzednich
kwartatach roku 2007, miat fakt niewystarczajgcych zdolnosci produkcyjnych, ktore
bezposrednio wptynety na poziom przychodow i relacje handlowe =z

dotychczasowymi klientami. W obliczu widocznych probleméw ze 100%-owg
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realizacjg biezacych zamdwien, wstrzymane zostaty dziatania na rzecz poszerzenia
gamy produktéw i powiekszenia listy odbiorcow w roku 2007.

W aspekcie uruchomienia nie wykorzystywanej linii do produkcji pieluch
(inwestycja — modut formujacy do linii FCM) w potowie pazdziernika 2007 zdolnoSci
produkcyjne tej kategorii produktdow znacznie wzrosty. Fakt uruchomienia linii FCM
umozliwit takze dokonanie planowanego gruntownego remontu linii do produkciji
pieluch FAX, ktéra jako jedyna linia produkcyjna tej kategorii pracowata w ruchu
ciggtym od miesigca lutego 2007.

Dokonane oraz planowane na miesigc maj (nowa linia do produkcji pieluch)
zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych, daje mozliwos¢ zmiany pasywnej polityki
sprzedazy i wyznaczenia gtbwnego celu na najblizsze miesigce — aktywizacji
sprzedazy do dotychczasowych odbiorcéw (poprawa kontaktéw z klientami, nowe
produkty, dziatania merchandisingowe i trademarketingowe) oraz koncentracji
dziatan w celu pozyskania nowych odbiorcéw i rynkow zbytu.

Niski poziom przychoddw w potgczeniu z probami zwigzanymi z rozruchem
nowej linii oraz remontem generalnym linii FAX spowodowat osiggniecie znacznie
nizszego, w porownaniu do poprzednich kwartatdw, wyniku brutto na sprzedazy —
728 tys PLN. Koszty sprzedazy zamknety sie kwotg 1.679 tys PLN, co stanowi 2%-
owy wzrost w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego, natomiast
koszty ogdlnego zarzadu w IV kwartale 2007 wyniosty 780 tys. PLN (spadek o 34%
w stosunku do IV kwartalu 2006). W konsekwencji wynik na sprzedazy wyniost
-1.731 tys PLN, co stanowi pogorszenie w stosunku do IV kwartatu 2006 o 933 tys
PLN.

Saldo pozostatych przychodow/kosztéw operacyjnych pogarsza wynik [V
kwartatu o ok. 300 tys PLN. Podstawowe pozycje salda:

e Zwiekszenia odpisu na zapasy nierotujgce i zbedne — 126 tys PLN
e Utworzenie odpisu na nie wykorzystywane srodki trwate - 364 tys. PLN
o Nadwyzka inwentaryzacyjna 154 tys. PLN

Saldo przychodéw i kosztow finansowych poprawia wynik brutto o okoto 230
tys. PLN, do poziomu — 1.801 tys. PLN, co jest efektem réznic kursowych i odsetek
od lokat.
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IV. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze,

majacych znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe

Poza opisanymi wyzej nie wystgpity czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze,

majgce istotny wptyw na wyniki osiggniete przez Spotke w IV kwartale 2007 r.

V. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci remitenta.

Nie dotyczy.

VI. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty diuznych i kapitatlowych
papierow wartosciowych.

W zwigzku z zakonczeniem przyjmowania zapisOw na akcje na okaziciela serii D,
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych poinformowat, iz zostato ztozonych 2355
zapisow podstawowych na 10.468.236 akcji, jednoczesnie dokonano 310 zapiséw
dodatkowych na 70.578.963 akcje. tacznie dokonano wpftat na kwote
153.989.678,10 zt. W zwigzku, z czym ustalony termin dodatkowych zapiséw

inwestorow wytypowanych przez Zarzad nie byt realizowany.

W dniu 22.10.2007r. Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
podjat Uchwate nr 819/2007, w sprawie wprowadzenia z dniem 24.10.2007r. w trybie
zwyktym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym 10.614.375 praw do akcji
zwyktych na okaziciela serii D, spotki HYGIENIKA S.A. wyemitowanych na podstawie
Uchwaty Nr 15 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 24

kwietnia 2007r., o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda,

Postanowieniem Sadu Rejonowego w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia 19 listopada 2007r., oznaczonym sygnaturg
akt WAXIV NS-REJ.KRS/023070/07/495, zarejestrowane zostato podwyzszenie
kapitatu zaktadowego z kwoty 10.614.375,00 zt. do kwoty 21.228.750,00, zt. poprzez
emisje 10.614.375 akcji zwyktych na okaziciela serii D.

Uchwatg nr 960/2007 z dnia 29 listopada 2007r. Zarzad Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. wyznaczyt na 3 grudnia 2007r. ostatni dzieh

notowania 10.314.675 praw do akcji zwyktych na okaziciela serii D spotki Hygienika
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S.A., o wartosci nominalnej 1,00 zt. kazda, oznaczonych przez Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A. kodem ,PLHGNKAO00085".

Jednoczes$nie Uchwatg nr 961/2007r. z dnia 29 listopada 2007r. Zarzad Gietdy
stwierdzit, ze zgodnie z § 19 ust. 1 i 2 Regulaminu Gietdy do obrotu gietdowego na
rynku podstawowym dopuszczonych jest 10.314.675 akcji zwyktych na okaziciela

serii D spotki Hygienika S.A., o wartosci nominalnej 1,00 zt. kazda.

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. dokonat w dniu 4 grudnia 2007 roku
rejestracji 10.614.375 (dziesie¢ miliondw szeséset czternascie tysiecy trzysta
siedemdziesigt pie¢) akcji seri D pod kodem PLHGNKAO00028 oraz dokonat
asymilacji z dotychczasowymi akcjami Spétki. Laczna liczba akcji Spotki po rejestraci
w KDPW wynosi 21.228.750 (dwadziescia jeden milionéw dwiescie dwadziescia

osiem tysiecy siedemset pie¢dziesigt) akcji zwyktych na okaziciela.

VIl. Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy, tacznie i

w przeliczeniu na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane.
W IV kwartale 2007 nie nastgpita wyptata ani deklaracja wyptaty dywidendy.

VIll. Wskazanie zdarzen, ktére nastapily po dniu, na ktéry sporzadzono
skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu,
a mogacych w znaczacy sposoéb wptynaé na przyszte wyniki finansowe Spotki.
W dniu 29 stycznia 2008 roku Hygienika SA rozpoczeta negocjacje dotyczace
wspotpracy handlowej z ONTEX INTERNATIONAL N.V. Pomiedzy firmami doszto do
podpisania umowy dotyczacej zachowania poufno$ci.

IX Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych Ilub aktywoéw
warunkowych, ktére nastgpily od czasu zakonczenia ostatniego roku

obrotowego.

Nie dotyczy.
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X. Opis organizacji grupy kapitatowej, ze wskazaniem jednostek podlegajacych

konsolidacji.

Nie dotyczy.

XI. Skutki zmian w strukturze jednostki w wyniku polaczenia jednostek,
przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej, inwestycji
diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

Nie nastgpity zmiany w strukturze jednostki.

Xll. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz.

Zarzad nie publikowat prognoz finansowych Spétki na rok obrachunkowy 2007.

Xlll. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty

zalezne co najmniej 5% ogoélnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu

Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego.

Akcjonariusze Hygienika S.A. wedfug stanu na dzien 31.12.2007 r.

Udziat w Udziat w
. . kapitale Liczba liczbie
Akcjonariusz Liczba akcji
zaktado gtosow glosow na

wym WZA

Krzysztof Moska wraz ze

spotka zalezna Prymus Sp. z | 3.034.085 | 14,29 % | 3.034.085 14,29 %

0.0.*
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* Krzysztof Moska posiada 2.728.785 akcji, co stanowi 12,85% udziatu w kapitale zaktadowym,
Prymus Sp. z 0.0. z siedzibg w Tychach, spotka zalezna Krzysztofa Moski posiada 305.300 akcji, co
stanowi 1,44% udziatu w kapitale zaktadowym

XIV. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji lub uprawnienia do nich

(opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

W wyniku transakcji zawartych w dniu 31 maja 2007 r. na GPW w Warszawie w
trybie sesyjnym Cztonek Rady Nadzorczej nabyt 10.000 akcji Spdétki po srednigj
cenie wynoszacej 7,68 zt. Stan posiadania do dnia przekazania raportu nie zmienit

sie.

W wyniku transakcji zawartych w dniu 12 pazdziernika 2007 r. na GPW w Warszawie
w trybie sesyjnym, Prezes Zarzadu Pan Filip Cias nabyt 3.000 akcji Spotki po
Sredniej cenie wynoszacej 6,4 zt. W wyniku transakcji zawartych w dniu 21 grudnia
2007 r. na GPW w Warszawie w trybie sesyjnym, Pan Filip Cia$ zbyt 3.000 akcji

Spofki po sredniej cenie wynoszacej 4,32 zt.

XV. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym

dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Dnia 23.11.2007 Hygienika S.A. wystgpita do sgdu z powddztwem przeciwko
Hemitex S.A. o zaptate kwoty 2.024 tys PLN.

XVI. Informacje o zawarciu przez Emitenta jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli wartos¢ tych transakcji przekracza wyrazong

w zlotych rownowartos¢ 500.000 Eur.

W IV kwartale 2007 r. nie miaty miejsca transakcje z podmiotami powigzanymi,

ktérych wartos¢ przekraczataby wyrazong w ztotych rownowartos¢ 500.000 EUR.

XVII. Informacje o udzieleniu przez Emitenta poreczen kredytu lub pozyczki lub

udzieleniu gwarancji
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Emitent nie udzielat w IV kwartale 2007 r. poreczen, kredytu lub pozyczki, gwarancji,
ktorych wartosc¢ przekraczataby 10% wartosci kapitatdw wtasnych Emitenta. £aczna
warto$¢ gwarancji udzielonych przez Emitenta nie przekracza na dzieh 31 grudnia

2007r. 10% wartosci kapitatéw wtasnych.

XVIIl. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta s3g istotne dla oceny jego
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego, i ich zmian,
oraz informacje, ktére s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan

przez Emitenta

Nie dotyczy.

XIX. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na

osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Czynnikami, ktére w ocenie Emitenta, bedg miaty wptyw na osiggniete przez niego
wyniki sg:
e rozwdj sprzedazy do nowych i dotychczasowych klientéw sieciowych;
e dalszy rozwdj wspotpracy z dystrybutorami w handlu tradycyjnym;
e zwiekszenie mocy produkcyjnych;
e zwiekszenie konkurencyjnosci produktéw, w wyniku wykorzystania mozliwosci
nowej linii do produkcji pieluszek jednorazowych;

e zmiany kursu PLN wzgledem walut obcych, gtéwnie EUR;
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HYGIENIKA
O skorygowany

SA-Q 4/2007

KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

Raport kwartalny SA-Q

4 | 2007

(zgodnie z § 86 ust. 1 pkt 1 Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 19 pazdziemika 2005 r. - Dz. U. Nr 209, poz. 1744)
(dla emitentéw papieréw wartosciowych prowadzacych dziatalnos¢ wytwdrcza, budowlang, handlowg lub ustugowa)

za 4 kwartat roku obrotowego

2007 obejmujacy okres od 2007-10-01 do 2007-12-31

HYGIENIKA S.A.
T T  Npetna nazwa emitenta) T
HYGIENIKA Przemyst inne (pin)
””””” (sw6cona nazwa emitenta) © (seKorwg Kasyfikacji GPW w Warszawie)
05-270 Marki
””” (kod pocztowy) - (migjscowos)
Okolna 45
T T T eay T T T numen
0227619595 022 761 95 85
””””””””” ttelefony [ =
(e-mail) (www)
5220100924 011302860
Y REGON) T
WYBRANE DANE FINANSOWE wtys. zt wtys. EUR
4 kwartat(y) ¥ kwartat(y) K4 kwartat(y) K kwartat(y)
narastajaco / narastajgco / narastajgco / narastajgco /
007 okres od okres od 007 okres od okres od
007-01-01 do  [2006-01-01 do  R007-01-01 do  R006-01-01 do
2007-12-31 [2006-12-31 007-12-31 006-12-31
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 36 838 37 328 10 284 9743
1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -5 801 -3 300 -1619 -861
I1l. Zysk (strata) brutto -6 014 -4 262 -1 679 -1112
IV. Zysk (strata) netto -6 647 -3 628 -1 856 -947
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -2 692 -1216 -752 -317
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -3 205 2440 -895 637
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 14 654 -1 604 4 091 419
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 8 757 -380 2 445 -99
IX. Aktywa, razem 38 700 32 361 10 804 8 447
X.Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 9078 15792 2534 4122
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 179 1907 50 498
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 8 151 12 962 2276 3383
XIIl. Kapitat wtasny 29622 16 569 8270 4325
XIV. Kapitat zaktadowy 21228 10 614 5926 2770
XV.Liczba akcji (w szt.) 21228750 10 614 375 0 0
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt/ EUR) -0,28 -0,40 -0,08 -0,10
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
XVIII. Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt/EUR) 1,40 1,56 0,39 0,41
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
XX. ;z;gzli?rowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w 0,00 0.00 0,00 0,00
SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
BILANS
w tys. zt
stan na stan na stan na stan na
2007-12-31 r007-09-30 006-12-31 [2006-09-30
koniec kwartatu / foniec poprz. koniec poprz. roku fkoniec kwartatu /
2007 kwartatu / 2007 2006 2006
AKTYWA
I. Aktywa trwate 16 248 15 101 16 986 19 946
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wtys. zt
stan na stan na stan na stan na
007-12-31 [2007-09-30 006-12-31 [2006-09-30
koniec kwartatu / foniec poprz. koniec poprz. roku fkoniec kwartatu /
007 kwartatu / 2007 2006 006
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 68 87 142 124
2. Rzeczowe aktywa trwate 16 146 14 959 16 063 19 276
3. Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0
4. Inwestycje dtugoterminowe 0 0 0
5. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 34 55 781 546
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 34 55 781 546
I1. Aktywa obrotowe 22 452 12 198 15375 13 522
1. Zapasy 5318 3860 5266 4927
2. Naleznosci krotkoterminowe 7 146 6 815 8 873 7 233
2.1. 0d pozostatych jednostek 7 146 6 815 8 873 7 233
3. Inwestycje krétkoterminowe 9922 1249 1164 1120
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 9922 1249 1164 1120
a)érodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 9922 1249 1164 1120
4. Krétkoterminowe rozliczenia migedzyokresowe 66 274 72 242
Aktywa razem 38 700 27 299 32 361 33 468
PASYWA
|. Kapitat wtasny 29 622 11 506 16 569 16 820
1. Kapitat zakladowy 21228 10614 10614 10 614
2. Kapitat zapasowy 39 476 30 174 30173 30173
3. Kapitat z aktualizacji wyceny 2185 2185 2185 2185
4. Zysk (strata) z lat ubiegtych -26 620 -26 620 -22775 22775
5. Zysk (strata) netto -6 647 -4 847 -3628 -3 377
1. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 9078 15793 15792 16 648
1. Rezerwy na zobowigzania 748 78 171 584
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 34 55 148 546
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 23 23 23 23
a)dtugoterminowa 23 23 23 23
1.3. Pozostate rezerwy 691 15
a) krétkoterminowe 691 15
2.Zobowigzania dtugoterminowe 179 418 1907 1361
2.1. Wobec pozostatych jednostek 179 418 1907 1361
3. Zobowigzania krotkoterminowe 8 151 14 451 12 962 14 225
3.1. Wobec pozostatych jednostek 8 047 14 314 12918 14 117
3.2. Fundusze specjalne 104 137 44 108
4. Rozliczenia migdzyokresowe 846 752 478
4.1.Inne rozliczenia migedzyokresowe 846 752 478
a) krétkoterminowe 846 752 478
Pasywarazem 38 700 27 299 32 361 33 468
artos¢ ksiegowa 29 622 11 506 16 569 16 820
Liczba akcji (w szt.) 21228 750 10 614 375 10 614 375 3538125
artos¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt) 1,40 1,08 1,56 4,75

Uwaga! W przypadku raportéw za | kwartat roku obrotowego, nalezy wypetni¢ jedynie pierwsza (stan na koniec | kwartatu biezacego roku
obrotowego), trzecig (stan na koniec poprzedniego roku obrotowego) i czwartg kolumne (stan na koniec | kwartatu poprzedniego roku obrotowego).

POZYCJE POZABILANSOWE

wtys. zt
stan na stan na stan na stan na
2007-12-31 [2007-09-30 2006-12-31 006-09-30

koniec kwartatu /
2007

koniec poprz.
kwartatu / 2007

koniec poprz. roku
2006

koniec kwartatu /
006

-udzielonych gwarancji i porgczen 5949 5949
1. Inne (z tytutu) 0 0 0 0
-zabazpieczenia umow leasingowych 0 0 0 0
Pozycje pozabilansowe, razem 5949 5949 0 0

Uwaga! W przypadku raportéw za | kwartat roku obrotowego, nalezy wypetni¢ jedynie pierwszg (stan na koniec | kwartatu biezacego roku
obrotowego), trzecig (stan na koniec poprzedniego roku obrotowego) i czwartg kolumne (stan na koniec | kwartatu poprzedniego roku obrotowego).
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
wtys. zt
2'?2’:23“2007 ‘r:al?'ﬂalzr:j‘g;o/ 4 kwartat / okres iaklyz:astzijagio/
b007-10-01 do okres od lod 2006-10-01 do jokres od
b007-12-31 007-01-01 do  [2006-12-31 2006-01-01 do
007-12-31 P006-12-31
L gﬁ)?chody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow, w 8 255 36 838 11120 37 328
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 8 240 36 552 11 061 34 956
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 15 286 59 2372
Il. Koszty sprzedanych produktiéw, towaréw i materiatéw, w tym: 7 527 31478 9 090 31983
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 7 525 31331 9 000 29 317
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 2 147 90 2 666
I1l. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 728 5360 2030 5 345
IV. Koszty sprzedazy 1678 5810 1642 4 653
V. Koszty ogélnego zarzadu 780 3 296 1185 4 631
VI. Zysk (strata) ze sprzedazy -1730 -3 746 -797 -3 939
VIl. Pozostate przychody operacyjne 474 1344 535 1937
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0 0 0
2. Dotacje 0 0
3.Inne przychody operacyjne 474 1344 535 1937
VIIIl. Pozostate koszty operacyjne 777 3399 734 1298
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 361 362 234 249
2. Aktualizacja wartoci aktywéw niefinansowych 168 1312 0 0
3. Inne koszty operacyjne 248 1725 500 1049
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -2 033 -5 801 -996 -3 300
X. Przychody finansowe 528 746 257 105
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0
-od jednostek powigzanych 0
2. Odsetki, w tym: 284 299 12 105
-od jednostek powigzanych 0
3. Zysk ze zbycia inwestycji 0
4. Aktualizacja wartosci inwestycji 0
5.Inne 244 447 245 0
XI. Koszty finansowe 295 959 145 1067
1. Odsetki w tym: 142 616 138 995
-dla jednostek powigzanych 0 0 0
2. Strata ze zbycia inwestycji 0
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 0
4.Inne 153 343 7 72
XIl. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej -1 800 -6 014 -884 -4 262
XIll. Zysk (strata) brutto -1 800 -6 014 -884 -4 262
XIV. Podatek dochodowy 633 -633 -633
a)czes odroczona -633 -633
XV. Zysk (strata) netto -1 800 -6 647 -251 -3629
Zysk (strata) netto (zanualizowany) -6 647 -3 629
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 21228 750 21228 750 10 614 375 10614 375
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) -0,31 -0,34
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
wtys. zt
2;::23* /2007 :ak;gesltr;?;);o/ rok 2006 okres od :ak:;z;tr;?;le/
b007-10-01 do lokres od ,006-10-01 do okres od
b007-12-31 007-01-01 do  [2006-12-31 2006-01-01 do
[2007-12-31 006-12-31
I. Kapital wtasny na poczatek okresu (BO) 11 506 16 569 13121 13121
a. ?:r‘:'yt:; xfés\:z;;a‘l’:;:ftekc’”esu (BO), po uzgodnieniu do 11 506 16 569 13 121 13121
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wtys. zt
2&:22* /2007 ‘rtal?'gasltzzj’;);o/ rok 2006 okres od :ak:;astI;?gé’l/
b007-10-01 do lokres od [,006-10-01 do okres od
b007-12-31 007-01-01 do  R006-12-31 006-01-01 do
2007-12-31 006-12-31
1. Kapitat zakladowy na poczatek okresu 10614 10 614 3 538 3538
1.1.Zmiany kapitatu zakkadowego 10614 10 614 7 076 7076
a)zwiekszenia (z tytutu) 10614 10 614 7076 7076
-emisji akcji (wydania udziatéw) 10614 10 614 7076 7076
1.2. Kapitat zakkadowy na koniec okresu 21228 21228 10 614 10 614
2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 30173 30173 30173 30173
2.1.Zmiany kapitatu zapasowego 9 303 9 303
a)zwiekszenia (z tytutu) 9 303 9 303
-emisji akcji powyzej wartosci nominalne;j 9303 9 303
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 39476 39 476 30173 30173
3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 2185 2185 2185 2185
3.1. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 2185 2185 2185 2185
4.Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -26 620 -26 403 -22 775 -22 775
4.1. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -26 620 -26 403 -22 775 -22 775
) .dS;r:)tli;::)trngg\;AZT:yzs poczatek okresu, po uzgodnieniu do 26 620 26 620 22775 22775
a)zwiekszenia (z tytutu) -217
-przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia =217
korekta btedu z 2004 r.
4.3. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -26 620 -26 620 -22 775 -22775
4.4.Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -26 620 -26 620 -22 775 -22 775
5. Wynik netto -1 801 -6 647 -3 628 -3 628
a)strata netto -1 801 -6 647 -3 628 -3 628
II. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 29622 29 622 16 569 16 569
m (erlp:;;iliawsltz:;% po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku 29 622 16 569
RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH
wtys. zt
2@:23* /2007 :ahgzg?g::o/ K kwartat / okres :akr:z;gja;)::o/
b007-10-01 do okres od lod 2006-10-01 do jokres od
b007-12-31 007-01-01 do  R006-12-31 006-01-01 do
007-12-31 006-12-31
A. Przeptywy érodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
1. Zysk (strata) netto -1 801 -6 647 -251 -3 629
1l. Korekty razem -3 244 3955 520 2413
1. Amortyzacja 591 2519 581 2207
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 45 -13 -368 -368
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 158 712
4. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej -2152 -3 204 -235 -249
5. Zmiana stanu rezerw 577 577 -340 -355
6. Zmiana stanu zapasow -1 457 -51 -339 1967
7.Zmiana stanu naleznosci -331 1727 -1 262 -2 523
_s;n;;'nzaeitian;ezz;?gv\\/’quah krétkoterminowych, z wyjatkiem 349 3152 2791 1362
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -846 -752 -466 -340
m :;:;Opc;)a/\/\;yogri:g;?:ne netto z dziatalnosci operacyjnej (I1+/-I1) - 5025 2692 269 1216
B. Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 4 12 2489 2 586
.zz)x:gwwtan;\t’;)'s’;;;iematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 4 12 2489 2586
1. Wydatki -2 157 -3 217 -146 -146
.l;l;%zi\z twns;t’c;icr: niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 2157 3217 146 146
I1l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-I1) -2 153 -3 205 2343 2440
C. Przeptywy $rodkow pienigznych z dziatalnosci finansowej
1. Wptywy 20 452 21 466 8 147
e e oo oo ooty of  rom
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HYGIENIKA SA-Q 4/2007

wtys. zt
ghk::rotj{ 12007 :ahg:a;tfj‘;io/ K4 kwartat / okres :ak:;as::;}::o/
b007-10-01 do okres od lod 2006-10-01 do jokres od
b007-12-31 007-01-01 do  [R006-12-31 006-01-01 do
007-12-31 006-12-31
2. Kredyty i pozyczki 1000
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 1071
4. Inne wptywy finansowe 285 299
1. Wydatki -4 602 -6 812 -2 568 -9 751
1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych -250 -250
2. Sptaty kredytéw i pozyczek -1 000 -1 000 -1920 -3 800
3. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych -3189
4. Z tytutu innych zobowigzan finansowych -2 751 4020
5. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego -282 -926 -490 -2 050
6. Odsetki -319 -616 -158 -712
11l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 15 850 14 654 -2 568 -1 604
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.ll1+/-B.III+/-C.111) 8672 8 757 44 -380
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigeznych, w tym: 8672 8 757 44 -380
-zmiana stanu $rodkdw pienigznych z tytutu réznic kursowych 45 -13 -368 -368
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1249 1164 1120 1544
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 9921 9921 1164 1164
-0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 418
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Plik Opis
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