Komentarz do raportu za lll kwartat 2008 roku.

|. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu, informacja o zmianach

stosowanych zasad rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe Spotki Hygienika S.A. zostato sporzgdzone zgodnie
z zasadami ustawy o rachunkowos$ci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku ( DZ. U. Nr
121, p0z.591 z pdzn. zm.).

Nie dokonano zmian zasad rachunkowosci w stosunku do roku ubiegtego.

Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywoéw
pasywow oraz przychodoéw i kosztow, ustalenia wyniku finansowego oraz

sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego i danych porownywalnych

Wartosci niematerialne i prawne

W pozycji tej zostaty ujete nabyte przez jednostke, zaliczane do aktywow trwatych,
prawa majgtkowe nadajgce sie do gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym
okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok, przeznaczone do uzywania na
potrzeby jednostki.

Wartosci niematerialne i prawne wyceniono wedtug cen nabycia pomniejszonych
o odpisy amortyzacyjne.

Stawki amortyzacyjne ustalone zostaty z uwzglednieniem okresu ekonomicznej
uzytecznosci wartosci niematerialnych i prawnych i odzwierciedlajg faktyczny okres
ich uzytkowania. Wartosci niematerialne amortyzuje sie metodq liniowg przy

zastosowaniu nastepujgcych okresow amortyzaciji:

- Oprogramowanie — 20%.

Wartosci niematerialne i prawne o wartosci jednostkowej do 3,5 tys. zt amortyzowane

sq jednorazowo. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w nastepnym miesigcu po

przyjeciu wartosci niematerialnych i prawnych do uzywania.




Wartosci niematerialne i prawne uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy,
leasingu lub innej o podobnym charakterze, zaliczone do majatku jednostki,
amortyzuje sie w okresie trwania umowy lub w okresie ekonomicznej ich

przydatnosci — w zaleznosci od tego, ktory z nich jest krotszy.

Srodki trwate

W pozycji tej ujete zostalty rzeczowe aktywa trwate i zrownane z nimi, o
przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok, kompletne,
zdatne do uzytku i przeznaczone na potrzeby jednostki.

Srodki trwate zakupione przed 1.01.1995r. podlegajace aktualizacji zgodnie
Z obowigzujacymi przepisami wyceniane sg wedtug wartosci przeszacowanej po
aktualizacji wyceny. Skutki aktualizacji zostaty ujete w kapitale z aktualizacji wyceny.
Srodki trwate zakupione po 1.01.1995 roku wyceniane sg wedtug cen nabycia lub

kosztu wytworzenia.

Wartos¢ poczatkowa srodkéw trwatych podlega podwyzszeniu o wartos¢ naktadow
poniesionych na ich ulepszenie (przebudowe, rozbudowe, modernizacje,

rekonstrukcje).

Wartos¢ poczatkowa $Srodkdéw trwatych pomniejszona zostata o odpisy
amortyzacyjne. Stawki amortyzacyjne ustalone zostaty z uwzglednieniem okresu

uzytecznosci Srodkow trwatych i odzwierciedlajg faktyczne zuzycie srodkéw trwatych.
W poszczegodlnych grupach stosowane sg nastepujace stawki i metody amortyzaciji:

grupa | — 2,5%, amortyzacja liniowa,

grupa Il — od 4 % do 10%, amortyzacja liniowa,
grupa lll — od 7% do 14%, amortyzacja liniowa,
grupa IV — od 7% do 30%, amortyzacja liniowa,
grupa V — od 12,5% do 20%, amortyzacja liniowa,
grupa VI — od 4% do 17%, amortyzacja liniowa,
grupa VIl — od 14% do 20%, amortyzacja liniowa,
grupa VIl - od 17% do 20%, amortyzacja liniowa.

Srodki trwate o warto$ci jednostkowej do 3,5 tys. zt amortyzowane sg jednorazowo.




Srodki trwate uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy, leasingu lub innej o
podobnym charakterze, zaliczone do majatku jednostki, amortyzuje sie w okresie
trwania umowy lub w okresie ekonomicznej przydatnosci srodka — w zaleznos$ci od

tego, ktory z nich jest krotszy.

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w nastepnym miesigcu po przyjeciu srodka
trwatego do uzywania. Srodki trwate zostaty wycenione w wartosci ksiegowej, nie
przekraczajgcej wartosci godziwe;j.

Poprawnos¢ przyjetych okreséw uzytkowania srodkow trwatych jest przez jednostke
weryfikowana okresowo. Ustalone drogg weryfikacji nowe stawki amortyzacyjne sto-
suje sie w nastepnym okresie obrotowym.

Ostatniej weryfikacji stawek amortyzacyjnych, uwzgledniajgc okres uzytecznosci
Srodkow trwatych Spotka dokonata od 01.01.2008 r. wydtuzenia okresu amortyzacji z
10% do 7% dwdch linii produkcyjnych ( FAX, CCE). Spdétka na dzien 30.06.2008
zakupita nowg linie produkcyjng na kwote 5786 tys.PLN oraz nieruchomos¢ w
Lublincu na kwote 7361 tys.PLN. Nieruchomos¢ po modernizacji zostata przyjeta do

uzytkowania w miesigcu sierpniu z wartoscig poczatkowg 7 422 tys.PLN.
Srodki trwale w budowie

W pozyciji tej Spotka ujmuje, zaliczane do aktywéw trwatych srodki trwate w okresie

ich budowy, montazu lub ulepszenia juz istniejgcego srodka trwatego.

Cena nabycia i koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie obejmuje ogo6t ich

kosztow poniesionych przez jednostke za okres budowy, montazu, przystosowania i

ulepszenia, do dnia bilansowego lub przyjecia do uzywania, w tym rowniez:

- nie podlegajacy odliczeniu podatek od towarow i ustug,

- koszt obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu ich finansowania i
zwigzane z nimi roznice kursowe, pomniejszony o przychody z tego tytutu,

- wydane surowce do testowania linii produkcyjne;j.

Wartos¢ srodkow trwatych w budowie pomniejsza sie o odpisy aktualizujgce w

wypadku wystgpienia okolicznosci wskazujacych na trwatg utrate ich wartosci.

Zaliczki na Srodki trwate w budowie ujete zostaty w wartosci nominalnej.




Zapasy

Materiaty i towary na dzien bilansowy wyceniono w cenach nabycia. Na dzien
bilansowy ceny materiatéw i towaréw poréwnano z cenami sprzedazy netto. Surowce
z odzysku wyceniono na poziomie cen sprzedazy netto. Odpisy aktualizujgce
wartos¢ materiatdow wynikajace z wyceny w cenach sprzedazy netto, zaliczono do
pozostatych kosztow operacyjnych. Przy przeprowadzaniu ostroznej wyceny
materiatbw na dzien bilansowy stosuje sie przepisy Miedzynarodowego Standardu

Rachunkowosci nr 2.

Produkty gotowe wyceniono na poziomie cen ewidencyjnych. Na dzien bilansowy

dokonano poréwnania cen wyrobow gotowych z cenami sprzedazy netto.

Rzeczywisty koszt wytworzenia produktdw obejmuje koszty pozostajgce w
bezposrednim zwigzku z danym produktem oraz uzasadniong czes¢ kosztéw
posrednio zwigzanych z wytworzeniem tego produktu. Do uzasadnionej czesci
kosztow posrednich zalicza sie zmienne posrednie koszty produkcji oraz te czesé
statych, posrednich kosztoéw produkcji, ktére odpowiadajg poziomowi tych kosztéw
przy normalnym wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych. Za normalny poziom
wykorzystania mocy produkcyjnych Spétka przyjeta wykorzystanie kazdej maszyny
przez jedng zmiane w kazdym dniu roboczym w roku kalendarzowym. Poziom ten
uwzglednia planowane remonty i przestoje maszyny zwigzane z modernizacjami
oraz sezonowos¢ produkcji. Niewykorzystane moce produkcyjne odnoszone sg

bezposrednio w koszty okresu, ktérego dotycza.

Rozchdéd materiatow i towarow odbywa sie wedtug metody FIFO, rozchdd wyrobow
gotowych odbywa sie wedtug metody FIFO.

Zaliczki na dostawy ujmuje sie w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem

ostroznosci.

Na dzien 30.09.2008 rozwigzano odpis na zapasy w kwocie 366 tys.PLN
Naleznosci

Na dzien bilansowy naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z

zachowaniem ostroznosci.




Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich

zapfaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego, w odniesieniu do naleznosci:

- od dtuznikébw postawionych w stan likwidacji lub upadto$ci — do wysokosci
nalezno$ci nie objetej zabezpieczeniem,

- od dtuznikbw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadfosci — w
wysokosci 100% naleznosci,

- stanowigcych rownowarto$¢ kwot podwyzszajacych naleznosci — do wysokosSci
tych kwot,

- przeterminowanych lub nie przeterminowanych o znacznym stopniu
prawdopodobienstwa niesciggalnosci wedtug indywidualnej oceny.

- na naleznosci przeterminowane ponad 360 dni Spotka tworzy 100% odpisy
aktualizujgce.

Na dziehn 30.09.2008 rozwigzano odpis na kwote 471 tys.PLN .

Zobowigzania

Za zobowigzania uznaje sie wynikajacy z przeszitych zdarzen obowigzek wykonania
Swiadczen o wiarygodnie okreslonej warto$ci, ktére spowodujg wykorzystanie juz
posiadanych lub przysztych aktywéw Spodtki.

Spotka posiada takze zobowigzania z tytutu leasingu finansowego, inkasa
dokumentowego oraz zobowigzania z tytutu faktoringu z prawem regresu.

Na dzien powstania, zobowigzania wycenia sie wedtug wartosci nominalne;.

Na dzien bilansowy, zobowigzania wycenia sie w kwocie wymagajacej zapfaty,
oprocz zobowigzan z tytutu leasingu finansowego, ktére wyceniono w wartosci
biezacej przysztych rat kapitatowych. Zobowigzania z tytutu inkasa dokumentowego

wyceniono w kwocie wymagajgcej zaptaty.
Srodki pieniezne

Wycenia sie wedtug wartosci nominalne;j.
Réznice kursowe

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach

rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie:




- kupna lub sprzedazy walut stosowanych przez bank, z ktérego ustug korzysta
Spotka — w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty

naleznosci lub zobowigzan,

- z dokumentu SAD Ilub kurséw celnych oraz innych wigzacych jednostke

dokumentow,
- Srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien
w przypadku pozostatych operacji.

Na dzien bilansowy wycenione zostaty wyrazone w walutach obcych:
- sktadniki aktywow i pasywow — po $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez

Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Réznice kursowe, dotyczace aktywow i pasywow wyrazonych w walutach obcych
powstate z wyceny oraz przy zaptacie naleznosci i zobowigzan ustalonych w
walutach obcych zostaty zaliczone do przychoddéw lub kosztéw finansowych. W
uzasadnionych przypadkach réznice kursowe zalicza sie do kosztu wytworzenia
produktow, ceny nabycia towarow lub ceny nabycia lub kosztu wytworzenia srodkow

trwatych, srodkow trwatych w budowie lub warto$ci niematerialnych i prawnych.
Rezerwy

Rezerwy sg to zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci lub kwota nie sg pewne.
Tworzy sie je na pewne lub prawdopodobne przyszte zobowigzania w ciezar
pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztow finansowych lub strat nadzwyczajnych,

zaleznie od okolicznosci, z ktérymi przyszte zobowigzania sie wigza.

Na 30.09.2008 Spoétka utworzyta rezerwe tytutem | raty na kwote 383 tys.PLN , ktora
dotyczy niezmozonej wartosci inwestycji w obcym srodku trwatym. Pozostata kwota

rezerw dotyczy kosztow przysztych okresow.
Rozliczenia miedzyokresowe czynne i bierne
Rozliczenia miedzy okresowe czynne obejmujg rozliczenia:

- dtugoterminowe, dotyczace aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego,
- krotkoterminowe, ktére dotyczg kosztéw przysztych okresow

sprawozdawczych i trwajg nie dtuzej niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.




Za bierne rozliczenia miedzy okresowe kosztow Spoétka uznaje prawdopodobne
zobowigzania przypadajagce na biezacy okres sprawozdawczy, wynikajagce w

szczegolnosci:

- ze Swiadczen wykonanych na rzecz Spotki przez kontrahentow, jezeli kwota
zobowigzania jest znana lub mozliwa do oszacowania w sposob wiarygodny,

- z obowigzku wykonania, zwigzanych z biezgcg dziatalnoscig przyszitych
Swiadczen, mozliwych do oszacowania w sposéb wiarygodny na podstawie danych

planistycznych lub na podstawie realizacji produkcji.

Odpisy czynnych i biernych rozliczeh miedzy okresowych kosztéw nastepujg
stosownie do uptywu czasu.

Podatek odroczony

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Spoétka ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z
wystepowaniem  przejsciowych roéznic miedzy wykazywang w  ksiegach
rachunkowych wartoscig aktywéw i pasywow a ich wartoscig podatkowg oraz stratg

podatkowg mozliwg do odliczenia w przysztosci.

Aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty
przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z
ujemnymi rdznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysziosci zmniejszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do

odliczenia, przy zachowaniu zasady ostroznosci.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Jednostka tworzy rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z
wystepowaniem dodatnich réznic przejSciowych miedzy wykazywang w ksiegach

rachunkowych wartoscig aktywéw i pasywow a ich wartoscig podatkowa.

Rezerwe z tytutu podatku odroczonego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z dodatnimi réznicami
przejsciowymi, ktére spowodujg w przysziosci zwiekszenie podstawy obliczenia

podatku dochodowego.




Przy ustalaniu wysokosci aktywow i rezerwy z tytulu podatku dochodowego
uwzglednia sie stawki podatku dochodowego obowigzujgce w roku powstania

obowigzku podatkowego.
Kapitat wltasny

Na dzien bilansowy kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w

statucie i wpisanej w KRS.
Kapitat zapasowy Spotki tworzony jest:

- z nadwyzki z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej, pozostatej po pokryciu

kosztow zwigzanych z emisja,
- Z podziatu zysku,

- z przeniesienia z kapitatu z aktualizacji wyceny, skutkow uprzednio dokonanej w
oparciu o odrebne przepisy wyceny wartosci netto srodkéw trwatych zlikwidowanych

lub zbytych w okresie sprawozdawczym.
Przeznaczenie kapitatu zapasowego okresla Statut Spotki.

Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow przeznaczony jest do ewidencji skutkow

wyceny aktywow jednostki tj. urzedowej wyceny srodkow trwatych oraz inwestycji

zaliczonych do aktywow trwatych (bez mozliwosci przeznaczenia do podziatu).

Zysk lub strata z lat ubiegtych odzwierciedla nierozliczony wynik z lat poprzednich

pozostajgcy do decyzji Zgromadzenia Akcjonariuszy.
Przychody, koszty, wynik finansowy

Rachunek zyskéw i strat jest sporzadzany w wariancie kalkulacyjnym.

Przychody i zyski

Za przychody i zyski Spotka uznaje uprawdopodobnione powstanie w okresie
sprawozdawczym korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w
formie zwiekszenia wartosci aktywéw, albo zmniejszenia warto$ci zobowigzan, ktére
doprowadzg do wzrostu kapitatu wiasnego lub zmniejszenia jego niedoboru w inny

sposbb niz wniesienie wkladdéw przez udziatowcow lub wiascicieli.

Koszty i straty

Przez koszty i straty jednostka rozumie uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie

sprawozdawczym korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w




formie zmniejszenia wartosci aktywow, albo zwiekszenia wartosci zobowigzan i
rezerw, ktore doprowadzg do zmniejszenia kapitatu wlasnego lub zwiekszenia jego
niedoboru w inny sposob niz wycofanie srodkéw przez udziatowcow lub wtascicieli.

Wynik finansowy

Na wynik finansowy netto sktadajg sie:

1. wynik dziatalnosci operacyjnej, w tym z tytutu pozostatych przychodow i kosztéw
operacyjnych (zwigzanych z dziatalnoscig operacyjng jednostki),

2. wynik operacji finansowych,

3. wynik operacji nadzwyczajnych (powstatych na skutek zdarzen trudnych do
przewidzenia, poza dziatalnoscig operacyjng jednostki i nie zwigzane z ogolnym
ryzykiem jej prowadzenia),

4. obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego,

ktérego podatnikiem jest jednostka.

Wptywajacy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy
obejmuje czesS¢ odroczong i biezacg. Czes¢ odroczona w rachunku zyskow i strat
stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu odroczonego podatku

dochodowego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego.

Il. Informacja o korektach z tytulu rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu
odroczonego podatku dochodowego i dokonanych odpisach

aktualizujagcych wartos¢ sktadnikow aktywow.

W II kwartale 2008 roku Spotka dokonata korekty zmniejszajgcej wysokos¢
aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku

dochodowego w kwocie 7 tys. PLN

lll. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w Il kwartale 2008 r.

W Il kwartale 2008 roku miaty miejsce nastepujgce istotne wydarzenia:
Zarzad Hygienika SA w dniu 28.07.2008 r. wypowiedziat ORCO LOGISTIC
Sp. z 0.0. umowe najmu zawartg dnia 02.12.2004 roku, ktorej przedmiotem sg

pomieszczenia produkcyjno — magazynowo - biurowe usytuowane w Markach,




ze skutkiem na 31.12.2008 r. Przyczyng wypowiedzenia jest nie dotrzymanie
podstawowych warunkéw umowy przez Wynajmujgcego.

W dniu 30.07.2008 r. pomiedzy HYGIENIKA SA a Zaktadami LENTEX SA
zostata podpisana umowa objecia akcji serii E w drodze subskrypcji prywatnej. W
zwigzku z powyzszym HYGIENIKA SA ziozyta Inwestorowi oferte objecia 2.122.874
(stownie: dwa miliony sto dwadziescia dwa tysigce osiemset siedemdziesiat cztery)
akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 1 (stownie: jeden) ztotych
kazda za cene emisyjng 3,03 ztotych (stownie: trzy zitote trzy grosze) kazda, tj. za
6.432.308,22 (stownie: szes¢ miliondw czterysta trzydziesci dwa tysigce trzysta
osiem ziotych dwadziescia dwa grosze) ziotych. Na mocy niniejszej umowy akcje
zostang optacone wkfadem pienieznym w tacznej kwocie 6.432.308,22 ziotych
ptatnym w drodze umownego potracenia.

Zarzad Hygienika S.A. w dniu 26.08.2008 roku otrzymat Postanowienia Sadu
Rejonowego w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, dotyczace rejestracji w dniu 14 sierpnia 2008 roku zmian Statutu Spotki
tj. paragraf 1 pkt 2, paragraf 5 pkt. 1 - dokonanych Uchwatami Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy w dniu 10 czerwca 2008 roku. Pozostata czes¢ Statutu
nie ulegta zmianom.

Zarzad Hygienika SA w dniu 5 wrzesnia 2008 roku otrzymat uchwate Zarzadu
Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych SA, ktory dnia 5 wrzesnia 2008 roku
podjat uchwate nr 515/08 zgodnie z ktérg postanowit zarejestrowaé w Krajowym
Depozycie Papieréw Wartosciowych 2.122.874 (dwa miliony sto dwadziescia dwa
tysigce osiemset siedemdziesigt cztery) akcje zwykte na okaziciela serii E spotki
Hygienika SA o wartosci nominalnej 1 zi. kazda, wyemitowane na podstawie
Uchwaly nr 22 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki Hygienika SA z dnia 10
czerwca 2008 roku oraz nadac¢ im kod PLHGNKAO00028, pod warunkiem podjecia
przez spotke prowadzacq rynek regulowany decyzji o wprowadzeniu tych akcji do
obrotu na tym samym rynku regulowanym, na ktory wprowadzone zostaty inne akcje
tej spotki oznaczone kodem PLHGNKAO0028. Zarejestrowanie wskazanych akcji
nastgpi w terminie trzech dni od dnia zlozenia przez spétke Hygienika SA w
Krajowym Depozycie decyzji spotki prowadzacej rynek regulowany, nie wczesniej
jednak niz w dniu wskazanym w tej decyzji jako dzien wprowadzenia tych akcji do

obrotu na tym rynku regulowanym.
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Zarzad HYGIENIKA S.A. w dniu 11 wrzesnia 2008 roku otrzymat informacje o
podjeciu uchwaty nr 677/2008 przez Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w
Warszawie SA, w sprawie dopuszczenia i wprowadzeniu do obrotu gietdowego na
Gtownym Rynku GPW, akcji zwykitych na okaziciela serii E, w liczbie 2.122.874
sztuki, o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Zarzad Gietldy postanowit wprowadzi¢ do
obrotu w/w akcje z dniem 16 wrzesnia 2008 roku pod warunkiem zarejestrowania
przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych SA akcji serii E. Zgodnie z
komunikatem Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych SA., z dnia 15 wrzesnia
2008 roku, w dniu 16 wrzesnia 2008 roku nastagpita rejestracja 2.122.874 akcji serii E
Spoétki w KDPW pod kodem PLHGNKAO00028 .

Zarzad Hygienika SA w dniu 30.09.2008 r. otrzymat informacje o wygraniu
przetargu na dostawy w roku 2009 produktow higieny dzieciecej do sieci
hipermarketéw. W ramach przysztego kontraktu Hygienika SA bedzie dostawcag
pieluszek jednorazowych na rynek Polski oraz innych krajow europejskich. Zapewni

to dodatkowy przyrost wartosci sprzedazy rzedu 3 350 tys Euro w skali roku.

Komentarz Zarzadu do wynikoéw lll kwartatu 2008:

Sprzedaz w omawianym kwartale wynosita 6 900 tys. PLN. Zmniejszenie
przychodow zanotowano dla catej produkowanej struktury asortymentowej (higiena
kobieca i pieluchy dla dzieci). Powodem tego spadku byto przede wszystkim
zdecydowane zmniejszenie obrotow z hiper i supermarketami.

Przetargi dla sieci na 2008 rok odbywaty sie na przetomie Il i IV kwartatu 2007 roku,
szereg przetargdw zostato przegranych z réznych powodow.

Aktualnie przystepujemy do kazdego przetargu — dostawy na 2009 rok i osiggneliSmy
sukces wygrywajac przetarg do znanych sieci europejskich.

Nie bez znaczenia jest fakt uruchomienia nowego ciggu produkcyjnego -—
pieluszkowego, ktory rozszerzy strukture asortymentowg sprzedazy o nowos$ci na
ktére czeka rynek.

Wplyw na Kkoszty mialy koszty zwigzane z podwdjnym zatrudnieniem
pracownikow z Lublinca, ktorzy przebywajg na szkoleniu przy liniach produkcyjnych
w Markach oraz dodatkowe koszty transportu poniesione na przewo6z surowcow do

nowej inwestycji.
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Wynik na sprzedazy w poréwnaniu do Il kwartatu 2007 wykazat spadek o 7%.
Koszty sprzedazy zamknety sie kwotg 3 669 tys PLN, co stanowi 11%-owy spadek w
stosunku do Il kwartatu 2007, natomiast koszty ogolnego zarzadu za Ill kwartaty
2008 wyniosty 2 120 tys. PLN (spadek o 16% w stosunku do Il kwartatéw 2007). W
konsekwencji wynik na sprzedazy wyniost -1 881 tys PLN, co stanowi poprawe w
stosunku do Il kwartatu 2007 o 135 tys PLN.

Saldo pozostatych przychodow/kosztéw operacyjnych poprawia wynik |l
kwartatu o 496 tys. PLN. Podstawowe pozycje salda:

e Utworzenia rezerwy na koszty przysztych okreséw oraz rozwigzania rezerwy
przychodow lat poprzednich.

Saldo przychoddéw i kosztéw finansowych pogarsza wynik brutto o 220 tys.

PLN, co jest efektem réznic kursowych i odsetek .

IV. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegodlnosci o nietypowym charakterze,

majacych znaczacy wplyw na osiggniete wyniki finansowe
Poza opisanymi wyzej nie wystgpity czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze,

majace istotny wptyw na wyniki osiggniete przez Spotke w 11l kwartale 2008 r.

V. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci remitenta.

Nie dotyczy.

VI. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty diuznych i kapitatlowych

papieréw wartosciowych.

W Il kwartale 2008 nie rozpoczeto zadnych dziataih dotyczgcych nowych emisji akcji.

VII. Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy, tacznie i

w przeliczeniu na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

W Il kwartale 2008 nie nastgpita wyptata ani deklaracja wyptaty dywidendy.
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VIIl. Wskazanie zdarzen, ktére nastapily po dniu, na ktéry sporzadzono
skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu,

a mogacych w znaczacy sposéb wptynaé na przyszie wyniki finansowe Spofki.

W dniu 03.10.2008 r. Pan Kamil Kosinski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji
Czionka Rady Nadzorczej Hygienika SA, ze skutkiem na dzien 03.10.2008 r.

Powodem rezygnacji Pana Kamila Kosinskiego jest zmiana miejsca pracy.

W wyniku wygranego przetargu w dniu 27.10.2008 r. zostata podpisana umowa na
dostawy w roku 2009 produktéw higieny dzieciecej do sieci hipermarketow. W
ramach kontraktu Hygienika SA bedzie dostawcg pieluszek jednorazowych na rynek
Polski oraz innych krajow europejskich. Zapewni to dodatkowy przyrost wartosci
sprzedazy rzedu 4,2 min. Euro w skali roku.

W dniu 30.10.2008 r. Zarzad Hygienika SA zawart umowe agencyjng z firmg Prymus
Sp. z 0.0. na wylgczne reprezentowanie i sprzedaz produktéw na rynkach: Indie,

Szwaijcaria, Hiszpania, Portugalia.

IX Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych Ilub aktywoéw
warunkowych, ktére nastgpily od czasu zakonczenia ostatniego roku

obrotowego.

Nie dotyczy.

X. Opis organizacji grupy kapitatowej, ze wskazaniem jednostek podlegajacych

konsolidac;ji.
Nie dotyczy.
Xl. Skutki zmian w strukturze jednostki w wyniku potaczenia jednostek,
przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej, inwestycji

diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.
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Nie nastapity zmiany w strukturze jednostki.
Xll. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej

publikowanych prognoz.

Zarzad nie publikowat prognoz finansowych Spotki na rok obrachunkowy 2008.

XIll. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogoélnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu

Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego.

Akcjonariusze Hygienika S.A. wedfug stanu na dzien 05.11..2008 r.

Udziat w Udziat w

kapitale Liczba liczbie

Akcjonariusz Liczba akcji
zaktado gtosow gtosow na

wym WZA

Krzysztof Moska wraz

ze spotkg zalezng
2.823.750 | 12,09 % | 2.823.750 12,09 %

Prymus Sp. z0.0.*

Zaktady LENTEX SA 2.122.874 9,09% | 2.122.874 9,09%
PEKAO OFE 1.200.000 5,14% 1.200.000 5,14%
Pozostali 17.205.000 74% 17.205.000 74%

* Krzysztof Moska posiada 2.493.666 co stanowi 10,68% udziatu w kapitale

zakfadowym, Prymus Sp. z 0.0. z siedzibq w Tychach, spotka zalezna Krzysztofa
Moski posiada 330.084 akcji, co stanowi 1,41% udziatu w kapitale zaktadowym

XIV. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji lub uprawnienia do nich

(opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
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W Il kwartale 2008 r. Emitent nie otrzymat informacji o zmianach w stanie
posiadania akcji lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajgce i

nadzorujace.

XV. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym

dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Nie dotyczy

XVIL. Informacje o zawarciu przez Emitenta jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli wartos¢ tych transakcji przekracza wyrazong

w zlotych réwnowartosé¢ 500.000 Eur.

W Il kwartale 2008 r. nie miaty miejsca transakcje z podmiotami powigzanymi,

ktorych wartos¢ przekraczataby wyrazong w ztotych réwnowartos¢ 500.000 EUR.

XVII. Informacje o udzieleniu przez Emitenta poreczen kredytu lub pozyczki lub

udzieleniu gwarancji

Emitent nie udzielat w Il kwartale 2008 r. poreczen, kredytu lub pozyczki, gwarancji,
ktorych wartos¢ przekraczataby 10% warto$ci kapitatbw wtasnych Emitenta. taczna
wartos¢ gwarancji udzielonych przez Emitenta nie przekracza na dzieh 30 wrzesnia

2008r. 10% wartosci kapitatow wtasnych.

XVIIl. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sa istotne dla oceny jego
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego, i ich zmian,
oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez Emitenta

Nie dotyczy.

XIX. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Emitenta beda mialy wptyw na

osiagniete przez niego wyniki w perspektywie, co najmniej kolejnego kwartatu
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Czynnikami, ktére w ocenie Emitenta, bedg miaty wptyw na osiggniete przez niego

wyniki sa:

rozwoj sprzedazy do nowych i dotychczasowych klientéw sieciowych;

dalszy rozwoj wspotpracy z dystrybutorami w handlu tradycyjnym;

zwiekszenie mocy produkcyjnych;

zwiekszenie konkurencyjnosci produktéw, w wyniku wykorzystania mozliwosci
nowej linii do produkcji pieluszek jednorazowych;

zmiany kursu PLN wzgledem walut obcych, gtéwnie EUR;
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[  skorygowany

SA-Q 3/2008

KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

Raport kwartalny SA-Q

3 / 2008

kwartat /

(zgodnie z § 86 ust. 1 pkt 1 Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. - Dz. U. Nr 209, poz. 1744)
(dla emitentéw papieréw wartosciowych prowadzacych dziatalno$¢ wytwércza, budowlang, handlowg lub ustugowa)

za _ 3 kwartat roku obrotowego __ 2008 obejmujacy okres od 2008-07-01 do 2008-09-30
data przekazania: 2008-11-04
Hygienika S.A
T T petna nazwa emitenta) T
(skrécona nazwa emitenta) (sektor wg Kasyfikacji GPW w Warszawie)
42-700 Lubliniec
””” (kod pocztowy) T (miejscowoe)
Powstancéw Slaskich 54
T T T T ey T T T oumen
(0-34)351-57-01 (0-34)351-57-02
””””””””” telefony S
info@hygienika.pl www.hygienika.pl
o emaiy ww)
522-010-09-24 0113020860
N |econ) T
\WYBRANE DANE FINANSOWE wtys. zt wtys. EUR
B kwartat(y) B kwartat(y) B kwartat(y) B kwartat(y)
narastajgco / narastajgco / narastajgco / narastajgco /
2008 okres od P007 okres od 008 okres od 007 okres od
008-01-01 do  [2007-01-01 do  008-01-01 do  R007-01-01 do
2008-09-30 r007-09-30 P008-09-30 007-09-30
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarédw i materiatéow 21882 28 583 6 421 7 567
1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -1 385 -3767 -406 -997
I1l. Zysk (strata) brutto -1 586 -4 213 -465 -1115
IV. Zysk (strata) netto -1 586 -4 846 -465 -1 283
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -3 098 2333 -909 618
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -4 410 -1 052 -1 294 -278
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -532 -1196 -156 -317
VIII. Przeptywy pienigzne netto, razem -8 040 85 -2 359 23
IX. Aktywa, razem 42 296 27 299 12 410 7 227
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 7 840 15793 2300 4181
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 495 418 145 111
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 6 925 14 451 2032 3 826
XIll. Kapitat wtasny 34 456 11 506 10 109 3 046
XIV. Kapitat zakiadowy 23 352 10 614 6 852 2810
XV. Liczba akcji (w szt.) 23 351 624 10 614 375
XVI. Zysk (strata) na jedna akcje zwykig (w zt/ EUR) -0,07 -0,40 -0,02 -0,11
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt/EUR)
XVII. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zi/EUR) 1,48 1,08 0,43 0,29
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR)
ZadeKarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt/EUR)
SKROCONESPRAWOZDANIEFINANSOWE
BILANS
wtys. zt
an na stan na an na an na
008-09-30 P008-06-30 007-09-30 007-06-30
niec kwartatu / koniec poprz. niec poprz. roku oniec kwartatu /
008 kwartatu / 2008 2007 007
AKTYWA
I Aklywa trwate | 28 105] 28 037] 15 101 14 642

Komisja Nadzoru Finansowego




SA-Q 3/2008

w tys. zt
stan na stan na stan na stan na
2008-09-30 P008-06-30 007-09-30 r007-06-30
koniec kwartatu / koniec poprz. koniec poprz. roku koniec kwartatu /
2008 kwartatu / 2008 2007 007
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 13 32 87 105
2. Rzeczowe aktywa trwate 28 065 27 978 14 959 14 482
3. Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 0
4. Inwestycje dtugoterminowe 0 0 0 0
a)w pozostatych jednostkach 0
5. Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 27 27 55 55
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 27 27 55 55
II. Aktywa obrotowe 14 191 16 568 12198 11775
1. Zapasy 5122 5594 3860 3970
2. Naleznosci krotkoterminowe 7078 7 816 6815 7 388
2.1.0d pozostatych jednostek 7 078 7 816 6815 7 388
3. Inwestycje krétkoterminowe 1882 3031 1249 213
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 1882 2831 1249 213
a) érodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1882 2831 1249 213
3.2.Inne inwestycje krotkoterminowe 200
4. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 109 127 274 204
Aktywa razem 42 296 44 605 27 299 26 417
PASYWA
|. Kapitat wtasny 34 456 28 480 11506 12 305
1. Kapitat zakkadowy 23 352 21 229 10614 10 614
2. Kapitat zapasowy 37 126 32 825 30174 30174
3. Kapitat z aktualizacji wyceny 2185 2185 2185 2185
4. Zysk (strata) z lat ubiegtych -26 621 -26 621 -26 620 -26 620
5. Zysk (strata) netto -1 586 -1138 -4 847 -4 048
1. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 7 840 16 125 15793 14 112
1. Rezerwy na zobowigzania 303 474 78 78
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 27 27 55 55
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 23 23 23 23
a) dtugoterminowa 23 23 23 23
1.3. Pozostate rezerwy 253 424
a) krétkoterminowe 253 424
2. Zobowigzania dtugoterminowe 495 990 418 632
2.1. Wobec pozostatych jednostek 495 990 418 632
3. Zobowigzania krétkoterminowe 6 925 14 661 14 451 12 387
3.1. Wobec pozostatych jednostek 6 733 14 476 14 314 12212
3.2. Fundusze specjalne 192 185 137 175
4. Rozliczenia miedzyokresowe 117 846 1015
4.1.Inne rozliczenia miedzyokresowe 117 846 1015
a) krétkoterminowe 117 846 1015
Pasywarazem 42 296 44 605 27 299 26 417
Warto&¢ ksiegowa 34 456 28 480 11 506 12 305
Liczba akcji (w szt.) 23 351 624 21228 750 10614 375 10 614 375
Warto& ksiegowa na jedng akcje (w zt) 1,48 1,34 1,08 1,16

Uwaga! W przypadku raportéw za | kwartat roku obrotowego, nalezy wypetni¢ jedynie pierwszg (stan na koniec | kwartatu biezgcego roku
obrotowego), trzecig (stan na koniec poprzedniego roku obrotowego) i czwartg kolumne (stan na koniec | kwartatu poprzedniego roku obrotowego).

POZYCJE POZABILANSOWE

| wtys. zt
ktan na stan na stan na stan na
2008-09-30 008-06-30 p007-09-30 P007-06-30

koniec kwartatu /
2008

koniec poprz.
kwartatu / 2008

koniec poprz. roku
2007

koniec kwartatu /
007

1. Zobowigzania warunkowe 0 0 5949 5949
-udzielonych gwarancji i poreczen 0 0 5949 5949
2.Inne (z tytutu) 0 0 0 0
-zabezpieczenia umoéw leasingowych 0 0 0 0
Pozycje pozabilansowe, razem 0 0 0 0

Komisja Nadzoru Finansowego




SA-Q 3/2008

Uwaga! W przypadku raportéw za | kwartat roku obrotowego, nalezy wypetni¢ jedynie pierwszg (stan na koniec | kwartatu biezgcego roku
obrotowego), trzecig (stan na koniec poprzedniego roku obrotowego) i czwartg kolumne (stan na koniec | kwartatu poprzedniego roku obrotowego).

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

w tys.

zt

3 kwartat/2008

B kwartaty
narastajgco /

B kwartat / 2007

B kwartaty
narastajgco /

g:g;_%c;_m do r008 okres od glgg;gi.m do 007 okres od
b008-09-30 r008-01-01 do b007-09-30 007-01-01 do
r008-09-30 007-09-30
L ;’,r;)tchody netto ze sprzedazy produkiéw, towaréw i materiatow, w 6896 21 882 8534 28 583
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 6 886 21 837 8 500 28 312
2. Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatow 14 49 34 271
1. Koszty sprzedanych produktéw, towardéw i materiatéw, w tym: 5793 17 974 7 321 23 952
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 5784 17 902 7 302 23 807
2. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 13 76 19 145
I1l. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 1103 3908 1213 4 631
IV. Koszty sprzedazy 1349 3 669 1421 4131
V. Koszty ogélnego zarzadu 700 2120 758 2516
VI. Zysk (strata) ze sprzedazy -946 -1 881 -966 2016
VII. Pozostate przychody operacyjne 631 1 056 726 879
1. Zysk ze zbycia niefinansowych akiywdw trwatych 0 51 0 8
2. Dotacje 0 0
3. Inne przychody operacyjne 631 1 005 726 871
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 114 560 436 2630
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0 0 0 9
2. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 0 383 0 1144
3. Inne koszty operacyjne 114 177 436 1477
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -429 -1 385 -676 -3767
X. Przychody finansowe 1 135 43 218
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0
-od jednostek powigzanych 0
2. Odsetki, w tym: 1 135 8 14
-od jednostek powigzanych 0
3. Zysk ze zbycia inwestycji 0
4. Aktualizacja wartosci inwestycji 0
5.lnne 0 0 35 204
XI. Koszty finansowe 20 355 166 664
1. Odsetki w tym: 29 96 129 474
-dla jednostek powigzanych 0 0 0
2. Strata ze zbycia inwestycji 0
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 0
4.Inne -9 259 37 190
XII. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej -448 -1 605 -799 -4 213
XIIl. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 19
1. Zyski nadzwyczajne 19
XIV. Zysk (strata) brutto -448 -1 586 799 4213
XV. Podatek dochodowy 633
XVI. Zysk (strata) netto -448 -1 586 -799 -4 846
Zysk (strata) netto (zanualizowany) -3 387 -4 261
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 23 351 624 21228 750 10 614 375 10 614 375
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) -0,16 -0,40
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

wtys. zt
2;(::23{ /2008 2::,:12{;?2;0 / rok 2007 okres od iak:lztr;?;(zz) /
b008-07-01 do r008 okres od P007-07-01 do  [R007 okres od
b008-09-30 r008-01-01 do  |R007-09-30 007-01-01 do
[2008-09-30 007-09-30
|. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 28 480 29 622 12 304 16 569
la. ::r?;/fr: ;"’;f:%y"v‘:aﬁ’:;cftek°wesu (BO), po uzgodnieniu do 28 480 29 622 12304 16 569
1. Kapitat zakkadowy na poczatek okresu 21229 21229 10 614 10614
1.1.Zmiany kapitatu zakkadowego 2123 2123
a) zwiekszenia (z tytutu) 2123 2123
-emisji akcji (wydania udziatow) 2123 2123
1.2. Kapitat zakkadowy na koniec okresu 23 352 23 352 10 614 10614
2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 32825 39 476 30173 30173
2.1.Zmiany kapitatu zapasowego 4301 -2 350
a) zwiekszenia (z tytutu) 4309 4309
-emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 4 309 4 309
b) zmniejszenia (z tytutu) 8 6 659
- pokrycia straty 6 647
- koszty emisgji akcji 8 12
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 37 126 37 126 30173 30173
3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 2185 2185 2185 2185
3.1. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 2185 2185 2185 2185
4.Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 26 621 33 268 -26 620 -26 403
4.1. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 26 621 33 268 -26 620 -26 403
) _j;r:;i;rl)zgrzv‘b/iney%\g?:yzs poczatek okresu, po uzgodnieniu do 26 621 33 268 26 620 26 403
a) zwiekszenia (z tytutu) 217
- *straty z 2004,2005,2006 217
b) zmniejszenia (z tytutu) 6 647
-pokrycie straty za 2000r.kapitatem zapasowym 6 647
4.3. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 26 621 26 621 -26 620 -26 620
4.4.Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 26 621 26 621 -26 620 -26 620
5. Wynik netto -448 -1 586 -798 -4 846
a) strata netto -448 -1 586 -798 -4 846
II. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 34 456 34 456 11 506 11 506
n (er:ﬂ;itiaw:::?%, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku 34 456 11 506
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNY CH
wtys. zt
b ara 12008 PR wara 2007 PR
P008-07-01do o0 OeS0d  byg7.07.01 g0 [O07 Okresod
b008-09-30 r008-01-01 do b007-09-30 007-01-01 do
r008-09-30 007-09-30
A. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto -448 -1 586 -799 -4 846
Il. Korekty razem -297 -1512 1999 7179
1. Amortyzacja 301 1269 573 1928
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -23 -4 -58
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -21 46
4. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej -332 -1 060 -1 052
5.Zmiana stanu rezerw -171 -446
6.Zmiana stanu zapasdéw 561 117 110 1406
7.Zmiana stanu naleznosci 617 1412 573 2058
.E?zi;::efiankl:ezc;lt)gquzah krétkoterminowych, z wyjatkiem 1 445 31363 1976 2803
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 17 -36 -169 94
10. Inne korekty -156 -156
" r:r;aop(;zv;yopérieegﬁ:ne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-1) - 745 3098 1200 2333
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w tys.

zt

B kwartat / 2008
okres od
2008-07-01 do

B kwartaty
narastajgco /
008 okres od
r008-01-01 do

B kwartat / 2007
okres od
P007-07-01 do

B kwartaty
narastajgco /
007 okres od
007-01-01 do

2008-09-30 b008-09-30 P007-09-30 b007-09-30
B. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wptywy 0 0 8
_Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 0 0 8
aktywow trwatych
1. Wydatki 68 4410 -1 060 -1 060
'2‘;;3/\,?\; xx:&éccr: niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 68 4410 1060 1060
I1l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -68 -4 410 -1 060 -1 052
C. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
1. Wptywy 2058 6 534 1008 1014
_Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw? i innych 0 0
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 1000 1000
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
4. Odsetki 1 135 8 14
5. Wptywy z tytutu kredytu faktoringowego,inne 2057 6 399
1. Wydatki -2 393 -7 066 -111 2210
1. Koszty emisji akcji(udziatéw) wtasnych -12 -12
2. Z tytutu innych zobowiagzan finansowych -477 -656 178 -1 269
3. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego -1735 -5 695 -215 -644
4. Odsetki -21 -88 -74 -297
5. Inne wydatki finansowe -148 -615
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -335 -532 897 -1196
D. Przeptywy pienigzne netto, razem (A.Ill+/-B.Il1+/-C.11I) -1148 -8 040 1037 85
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkdw pienieznych, w tym: -1 680 -8 572 1037 85
-zmiana stanu érodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych -357 -367 -4 -58
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 3030 9922 212 1164
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 1882 1882 1249 1249
-0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 298 483

Raport kwartalny powinien ponadto zawierac¢ informacje okreslone w §61 ust. 3 i 4 Rozporzgdzenia Rady Ministrow z
dnia 16 pazdziernika 2001 r.- Dz.U.Nr 139, poz. 1569 i 7 2002 r.Nr 31, poz. 208
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