Komentarz do raportu za lll kwartat 2007 roku.

I. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu, informacja o zmianach

stosowanych zasad rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe Spoétki Hygienika S.A. zostato sporzgdzone zgodnie
z zasadami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku ( DZ. U. Nr
121, poz.591 z pézn. zm.).

Nie dokonano zmian zasad rachunkowos$ci w stosunku do roku ubiegtego.

Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywoéw
pasywow oraz przychodow i kosztow, ustalenia wyniku finansowego oraz

sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego i danych poréwnywalnych

WartosSci niematerialne i prawne

W pozycji tej zostaty ujete nabyte przez jednostke, zaliczane do aktywow trwatych,
prawa majatkowe nadajgce sie do gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym
okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok, przeznaczone do uzywania na
potrzeby jednostki.

Wartosci niematerialne i prawne wyceniono wedtug cen nabycia pomniejszonych
0 odpisy amortyzacyjne .

Stawki amortyzacyjne ustalone zostaly z uwzglednieniem okresu ekonomicznej
uzytecznosci wartosci niematerialnych i prawnych i odzwierciedlajg faktyczny okres
ich uzytkowania. Wartosci niematerialne amortyzuje sie metodg liniowg przy

zastosowaniu nastepujacych okresow amortyzaciji:

— Oprogramowanie — 20%.

Wartosci niematerialne i prawne o warto$ci jednostkowej do 3,5 tys. zt amortyzowane

sq jednorazowo. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w nastepnym miesigcu po

przyjeciu wartosci niematerialnych i prawnych do uzywania.




Wartosci niematerialne i prawne uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy,
leasingu lub innej o podobnym charakterze, zaliczone do majatku jednostki,
amortyzuje sie w okresie trwania umowy Ilub w okresie ekonomicznej ich

przydatnosci — w zaleznosci od tego, ktory z nich jest krotszy.
Srodki trwate

W pozycji tej ujete zostaty rzeczowe aktywa trwate i zrownane z nimi, o
przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok, kompletne,
zdatne do uzytku i przeznaczone na potrzeby jednostki.

Srodki trwate zakupione przed 1.01.1995r. podlegajgce aktualizacji zgodnie
z obowigzujacymi przepisami wyceniane sg wedtug wartosci przeszacowanej po
aktualizacji wyceny. Skutki aktualizacji zostaty ujete w kapitale z aktualizacji wyceny.
Srodki trwate zakupione po 1.01.1995 roku wyceniane sg wedtug cen nabycia lub

kosztu wytworzenia.

Wartos¢ poczatkowa srodkow trwatych podlega podwyzszeniu o wartosé naktadow
poniesionych na ich ulepszenie (przebudowe, rozbudowe, modernizacje,

rekonstrukcje).

Wartos¢ poczatkowa Srodkow trwatych pomniejszona zostata o odpisy
amortyzacyjne. Stawki amortyzacyjne ustalone zostaty z uwzglednieniem okresu

uzytecznosci srodkow trwatych i odzwierciedlajg faktyczne zuzycie srodkéw trwatych.
W poszczegolnych grupach stosowane sg nastepujace stawki i metody amortyzacji:

grupa | — 2,5%, amortyzacja liniowa,

grupa Il — od 4 % do 10%, amortyzacja liniowa,
grupa lll — od 7% do 14%, amortyzacja liniowa,
grupa IV — od 10% do 30%, amortyzacja liniowa,
grupa V - od 12,5% do 20%, amortyzacja liniowa,
grupa VI - od 4% do 17%, amortyzacja liniowa,
grupa VIl — od 14% do 20%, amortyzacja liniowa,
grupa VIl — od 17% do 20%, amortyzacja liniowa.

Srodki trwate o warto$ci jednostkowej do 3,5 tys. zt amortyzowane sg jednorazowo.

Srodki trwate uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy, leasingu lub innej o

podobnym charakterze, zaliczone do majatku jednostki, amortyzuje sie w okresie




trwania umowy lub w okresie ekonomicznej przydatnosci srodka — w zaleznosci od

tego, ktdry z nich jest krotszy.

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w nastepnym miesigcu po przyjeciu $rodka
trwatego do uzywania. Srodki trwate zostaty wycenione w wartosci ksiegowej, nie
przekraczajgcej wartosci godziwej.

Poprawnos$¢ przyjetych okreséw uzytkowania srodkow trwatych jest przez jednostke
weryfikowana okresowo. Ustalone drogg weryfikacji nowe stawki amortyzacyjne sto-
suje sie w nastepnym okresie obrotowym.

Ostatniej weryfikacji stawek amortyzacyjnych, uwzgledniajac okres uzytecznosci
srodkow trwatych Spoétka dokonata w Il kwartale 2007r.

Srodki trwale w budowie

W pozycji tej Spétka ujmuje, zaliczane do aktywow trwatych Srodki trwate w okresie

ich budowy, montazu lub ulepszenia juz istniejgcego srodka trwatego.

Cena nabycia i koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie obejmuje ogét ich

kosztéw poniesionych przez jednostke za okres budowy, montazu, przystosowania i

ulepszenia, do dnia bilansowego lub przyjecia do uzywania, w tym rowniez:

- nie podlegajacy odliczeniu podatek od towardw i ustug,

- koszt obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu ich finansowania i
zwigzane z nimi réznice kursowe, pomniejszony o przychody z tego tytutu,

- wydane surowce do testowania linii produkcyjne;j.

Wartos¢ srodkéw trwatych w budowie pomniejsza sie o odpisy aktualizujgce w

wypadku wystgpienia okolicznosci wskazujacych na trwatg utrate ich wartosci.

Zaliczki na srodki trwate w budowie ujete zostaty w wartosci nominalne;.
Zapasy

Materiaty i towary na dzieh bilansowy wyceniono w cenach nabycia. Na dzienh

bilansowy ceny materiatéw i towarow porownano z cenami sprzedazy netto. Surowce
z odzysku wyceniono na poziomie cen sprzedazy netto. Odpisy aktualizujgce
wartos¢ materiatbw wynikajgce z wyceny w cenach sprzedazy netto, zaliczono do
pozostatych kosztow operacyjnych. Przy przeprowadzaniu ostroznej wyceny
materiatdw na dzieh bilansowy stosuje sie przepisy Miedzynarodowego Standardu

Rachunkowosci nr 2.




Produkty gotowe wyceniono na poziomie cen ewidencyjnych. Na dzien bilansowy

dokonano poréwnania cen wyrobow gotowych z cenami sprzedazy netto.

Rzeczywisty koszt wytworzenia produktéw obejmuje koszty pozostajace w
bezposrednim zwigzku z danym produktem oraz uzasadniong cze$¢ kosztow
posrednio zwigzanych z wytworzeniem tego produktu. Do uzasadnionej czesci
kosztéw posrednich zalicza sie zmienne posrednie koszty produkcji oraz te czesc¢
statych, posrednich kosztow produkcji, ktére odpowiadajg poziomowi tych kosztéw
przy normalnym wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych. Za normalny poziom
wykorzystania mocy produkcyjnych Spotka przyjeta wykorzystanie kazdej maszyny
przez jedng zmiane w kazdym dniu roboczym w roku kalendarzowym. Poziom ten
uwzglednia planowane remonty i przestoje maszyny zwigzane z modernizacjami
oraz sezonowos$¢ produkcji. Niewykorzystane moce produkcyjne odnoszone sg

bezposrednio w koszty okresu, ktérego dotycza.

Rozchdd materiatow i towaréw odbywa sie wedtug metody FIFO, rozchéd wyrobdw

gotowych odbywa sie wedtug metody FIFO.

Zaliczki na dostawy ujmuje sie w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem

ostroznosci.
Naleznosci

Na dzieh bilansowy naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zapfaty, z

zachowaniem ostroznosci.

Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich

zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego, w odniesieniu do nalezno$ci:

- od dluznikow postawionych w stan likwidacji lub upadtosci — do wysokosci
naleznosci nie objetej zabezpieczeniem,

- od dtuznikbw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci — w
wysokosci 100% naleznosci,

- stanowigcych rownowartos¢ kwot podwyzszajgcych naleznosci — do wysokosci
tych kwot,

- przeterminowanych lub nie przeterminowanych o znacznym stopniu
prawdopodobienstwa niesciggalnosci wedtug indywidualnej oceny.

- na naleznosci przeterminowane ponad 360 dni Spétka tworzy 100% odpisy




aktualizujace.
Na dzieh 30.09.2007 spoétka rozwigzata odpis aktualizacyjny na naleznos$ci stracone
w wysokosci 10 000,00 PLN.

Zobowigzania

Za zobowigzania uznaje sie wynikajacy z przesztych zdarzen obowigzek wykonania
Swiadczen o wiarygodnie okreslonej wartosci, ktore spowodujg wykorzystanie juz
posiadanych lub przyszitych aktywéw Spotki.

Spoétka posiada takze zobowigzania z tytutlu leasingu finansowego, inkasa
dokumentowego oraz zobowigzania z tytutu faktoringu z prawem regresu.

Na dzien powstania, zobowigzania wycenia sie wedtug wartosci nominalnej.

Na dzien bilansowy, zobowigzania wycenia sie w kwocie wymagajgcej zaptaty,
oprocz zobowigzan z tytutu leasingu finansowego, ktére wyceniono w wartoSci
biezacej przysztych rat kapitatowych. Zobowigzania z tytutu inkasa dokumentowego

wyceniono w kwocie wymagajacej zaptaty.
Srodki pieniezne

Wycenia sie wedtug wartosci nominalne;.
Réznice kursowe

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach

rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

- kupna lub sprzedazy walut stosowanych przez bank, z ktérego ustug korzysta
Spoétka — w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty

naleznosci lub zobowigzan,

-z dokumentu SAD Ilub kurséw celnych oraz innych wigzacych jednostke

dokumentow,
- $rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien
w przypadku pozostatych operacji.

Na dzien bilansowy wycenione zostaty wyrazone w walutach obcych:
- sktadniki aktywéw i pasywdw — po srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez

Narodowy Bank Polski na ten dzien.




Réznice kursowe, dotyczgce aktywdw i pasywow wyrazonych w walutach obcych
powstate zwyceny oraz przy zaptacie naleznosci i zobowigzan ustalonych w
walutach obcych zostaly zaliczone do przychoddéw lub kosztéw finansowych. W
uzasadnionych przypadkach rdznice kursowe zalicza sie do kosztu wytworzenia
produktow, ceny nabycia towarow lub ceny nabycia lub kosztu wytworzenia srodkéw
trwatych, srodkow trwatych w budowie lub wartosci niematerialnych i prawnych.

Rezerwy

Rezerwy sg to zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci lub kwota nie sg pewne.
Tworzy sie je na pewne lub prawdopodobne przyszte zobowigzania w ciezar
pozostatych kosztow operacyjnych, kosztéw finansowych lub strat nadzwyczajnych,

zaleznie od okolicznoéci, z ktérymi przyszte zobowigzania sie wigza.
Rozliczenia miedzyokresowe czynne i bierne
Rozliczenia miedzy okresowe czynne obejmujg rozliczenia:

- dtugoterminowe, dotyczace aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego,

- krotkoterminowe, ktére dotyczg kosztéw przysztych okresow
sprawozdawczych i trwajg nie dtuzej niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Za bierne rozliczenia miedzy okresowe kosztow Spoétka uznaje prawdopodobne
zobowigzania przypadajgce na biezacy okres sprawozdawczy, wynikajgce w

szczegolnosci:

- ze Swiadczen wykonanych na rzecz Spotki przez kontrahentow, jezeli kwota
zobowigzania jest znana lub mozliwa do oszacowania w sposdb wiarygodny,

- z obowigzku wykonania, zwigzanych z biezgcg dziatalnoscig przysztych
Swiadczen, mozliwych do oszacowania w sposob wiarygodny na podstawie danych

planistycznych lub na podstawie realizacji produkcji.

Odpisy czynnych i biernych rozliczen miedzy okresowych kosztéw nastepujg

stosownie do uptywu czasu.




Podatek odroczony

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Spoétka ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z
wystepowaniem  przejsciowych réznic miedzy wykazywang w ksiegach
rachunkowych wartoscig aktywow i pasywéw a ich wartoscig podatkowg oraz stratg

podatkowg mozliwg do odliczenia w przysztosci.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokos$ci kwoty
przewidzianej w przyszitosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z
ujemnymi roznicami przejsciowymi, ktore spowodujg w przysziosci zmniejszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do

odliczenia, przy zachowaniu zasady ostroznosci.

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Jednostka tworzy rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z
wystepowaniem dodatnich réznic przejSciowych miedzy wykazywang w ksiegach

rachunkowych wartoscig aktywéw i pasywow a ich wartoscig podatkowa.

Rezerwe z tytutu podatku odroczonego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajgcej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z dodatnimi réznicami
przejsciowymi, ktére spowodujg w przysziosci zwiekszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego.

Przy ustalaniu wysokosci aktywow i rezerwy z tytulu podatku dochodowego
uwzglednia sie stawki podatku dochodowego obowigzujagce w roku powstania

obowigzku podatkowego.
Kapitat wiasny

Na dzien bilansowy kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w

statucie i wpisanej w KRS.
Kapitat zapasowy Spoiki tworzony jest:

- z nadwyzki z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej, pozostatej po pokryciu

kosztéw zwigzanych z emisja,

- Z podziatu zysku,




- z przeniesienia z kapitatu z aktualizacji wyceny, skutkow uprzednio dokonanej w
oparciu o odrebne przepisy wyceny wartosci netto srodkow trwatych zlikwidowanych

lub zbytych w okresie sprawozdawczym.
Przeznaczenie kapitatu zapasowego okresla Statut Spotki.

Kapitat z aktualizacji wyceny aktywéw przeznaczony jest do ewidencji skutkow

wyceny aktywow jednostki tj. urzedowej wyceny srodkow trwatych oraz inwestycji

zaliczonych do aktywéw trwatych (bez mozliwosci przeznaczenia do podziatu).

Zysk lub strata z lat ubiegtych odzwierciedla nierozliczony wynik z lat poprzednich

pozostajgcy do decyzji Zgromadzenia Akcjonariuszy.
Przychody, koszty, wynik finansowy

Rachunek zyskow i strat jest sporzadzany w wariancie kalkulacyjnym.

Przychody i zyski

Za przychody i zyski Spotka uznaje uprawdopodobnione powstanie w okresie
sprawozdawczym korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w
formie zwiekszenia wartosci aktywdw, albo zmniejszenia wartosci zobowigzan, ktére
doprowadzg do wzrostu kapitatu wtasnego lub zmniejszenia jego niedoboru w inny

sposob niz wniesienie wkltadow przez udziatowcow lub wiascicieli.

Koszty i straty

Przez koszty i straty jednostka rozumie uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie
sprawozdawczym korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w
formie zmniejszenia wartosci aktywow, albo zwiekszenia wartosci zobowigzan i
rezerw, ktore doprowadzg do zmniejszenia kapitatu wlasnego lub zwiekszenia jego

niedoboru w inny sposob niz wycofanie srodkéw przez udziatowcow lub wtascicieli.

Wynik finansowy

Na wynik finansowy netto skfadajg sie:

1. wynik dziatalnosci operacyjnej, w tym z tytutu pozostatych przychoddw i kosztow
operacyjnych (zwigzanych z dziatalnoscig operacyjng jednostki),

2. wynik operacji finansowych,

3. wynik operacji nadzwyczajnych (powstatych na skutek zdarzen trudnych do
przewidzenia, poza dziatalnos$cig operacyjng jednostki i nie zwigzane z ogolnym

ryzykiem jej prowadzenia),




4. obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego,

ktorego podatnikiem jest jednostka.

Wplywajacy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy

obejmuje czes¢ odroczong i biezacg. Czes¢ odroczona w rachunku zyskéw i strat

stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu odroczonego podatku

dochodowego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego.

Il. Informacja o korektach z tytulu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu

odroczonego podatku dochodowego i dokonanych odpisach

aktualizujacych wartos¢ sktadnikow aktywow.

W 1l kwartale 2007 roku Spotka nie dokonata korekt wysokosci aktywa z tytutu

odroczonego podatku dochodowego.

lll. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w Il kwartale 2007 r.

W Il kwartale 2007 roku miaty miejsce nastepujgce istotne wydarzenia:

1.

W dniu 09.07.2007 r. Zarzad HYGIENIKA S.A. podpisat Kontrakt z Cellulose
Converting Equipments Srl z Wioch dotyczacy zakupu modutu do formowania
wktadu do linii pieluszkowej. W wyniku podpisanego kontraktu moce
produkcyjne Spotki poczgwszy od pazdziernika 2007 roku zwiekszg sie o

okoto 4,5 min sztuk pieluszek miesiecznie.

W dniu 10.07.2007 zostata podpisana umowa pozyczki z firmg PRYMUS Sp. z
0.0. na kwote 1 min PLN (wraz z odsetkami). Celem pozyczki jest zaliczka i
kolejne ptatnosci w ramach kontraktu na modut formujacy do linii pieluszkowe;j
FCM. Pozyczka zostata udzielona do dnia 07.10.2007, a jej sptata planowana
byta ze srodkéw z emisji akcji serii D (inwestycja jest jednym z celow emisiji).

Aneksem z dnia 14.09.2007 termin sptaty pozyczki zostat wydtuzony do dnia




07.11.2007 z mozliwoscig wczesniejszej sptaty. Pozyczka zostata sptacona w
dniu 24.10.2007.

. W dniu 27.07.2007 Zarzad HYGIENIKA S.A. podpisat umowe z ogolnopolskg
siecig hipermarketow dotyczgcq sprzedazy do ww. sieci produktow higieny
kobiecej z kategorii ultra pod markg wtasng LINELL. Estymowana roczna

warto$¢ kontraktu wynosi ok. 3 min PLN.

. W dniu 27.07.2007r. Uchwatg nr 5 Rada Nadzorcza oddelegowata cztonka
Rady Nadzorczej Pana Filipa Cias do czasowego wykonywania czynnosci
Prezesa Zarzadu na okres od dnia 01 wrzes$nia 2007 r. i nie pézniej niz do 30
listopada 2007 r.

. W dniu 27.07.2007r. Uchwatg nr 3 Rada Nadzorcza powotata z dniem
01.08.2007 w sktad Zarzadu Spotki Pana Grzegorza Lichockiego. Odwotanie
ze stanowiska Prokurenta nastgpito 31.07.2007.

. W dniu 27.07.2007r. Uchwatg nr 1 Rada Nadzorcza dokonata wyboru
audytora do badania sprawozdania finansowego za rok 2007 oraz przegladu
za pierwsze potrocze 2007 r. Wybranym podmiotem jest Kancelaria Porad
Finansowo — Ksiegowych dr Piotr Rojek Spétka z o0.0. z siedzibg w
Katowicach przy ulicy Powstancow 34, wpisana na liste podmiotow

uprawnionych do badania sprawozdania finansowego pod numerem 1695.

. Dnia 08.08.2007 Zarzad Hygienika SA poinformowat o anulowaniu cesji na
rzecz firmy Cash Flow wierzytelnosci od Hemitex Sp. z 0.0. z siedzibg w
Strobow 2F, 96-100 Skierniewice. Na dzien publikacji raportu brak jest uméw

taczacych firmy Cash Flow i Hygienika.

. W dniu 13 wrzesnia 2007 roku zostat zatwierdzony prospekt emisyjny Spotki
HYGIENIKA S.A. w zwigzku z emisjg akcji serii D.
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Komentarz Zarzadu do wynikoéw lll kwartatu 2007:

W okresie od 1 lipca do 30 wrzesnia 2007 roku przychody ze sprzedazy
wyniosty 8.534 tys zt, co oznacza spadek w odniesieniu do sprzedazy w Il kwartale
2006 roku o ok. 513 tys. PLN (5,7 %), przy czym spadek sprzedazy produktéw
wyniost 2,7%. W Il kwartale roku 2007 do poziomu ok. 34 tys PLN ograniczona
zostata sprzedaz towarow oraz materiatow, ktéra w analogicznym okresie roku
poprzedniego wyniosta ok. 315 tys PLN. Wraz z obnizeniem przychodéw ze
sprzedazy rentownosc brutto na sprzedazy wzrasta w poréwnywanych okresach o
ok. 3 punkty procentowe. Mimo nizszych od zaktadanych przychoddéw ze sprzedazy
marki wlasnej w kanale tradycyjnym nie bez znaczenia pozostaje wptyw tego kanatu
dystrybucji na wartos¢ wyniku brutto ze sprzedazy.

W IV kwartale roku 2007 spodziewany jest wzrost przychodéw ze sprzedazy o
okoto 30% w relacji do kwartatu poprzedniego. Najwiekszy udziat w szacowanym
wzroscie beda miaty produkty kategorii ,pieluszki”.

W Il kwartale 2007 potwierdza sie obserwowana w poprzednich kwartatach
tendencja wzrostu kosztow sprzedazy (17,3% wzrostu w stosunku do Il kwartatu
2006) oraz spadku kosztow ogodlnego zarzadu (26,9% w stosunku do Ill kwartatu
2006). Nowy Zarzad podjat dziatania zmierzajgce do zminimalizowania kosztéw
funkcjonowania dziatébw nalezacych zaréwno do Pionu Sprzedazy jak i Ogdlnego
Zarzadu. Poza kosztami osobowymi potencjale zrodta obnizki kosztow dotyczg ustug
obcych — miedzy innymi telekomunikacyjnych, informatycznych, audytorskich.

Udziat kosztéw sprzedazy w przychodach zwiekszyt sie z 13,4% na 16,6%
(narastajgco z 11,5% na 14,4%), a kosztéw ogdolnego zarzadu spadt z 11,4 na 8,9%
(narastajaco z 13,1% na 8,8%). Gtébwnym powodem wyzszych kosztow sprzedazy
jest fakt, iz na Illl kwartat roku 2006 przypada faza wiasciwego uruchomienia
tradycyjnego kanat dystrybuciji, generujgcego poza poprawg wyniku brutto ze
sprzedazy — dodatkowe koszty funkcjonowania tego kanatu.

W Il kwartale 2007 Spotka osiggneta ujemny wynik netto — 799 tys PLN.
Pogorszenie wyniku netto w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego

wyniosto 53 tys. PLN.
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IV. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze,

majacych znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe

Podstawowym czynnikiem wptywajacym na wynik finansowy IlI kwartatu 2007
byto ograniczenie przychoddw ze sprzedazy w wyniku niskiej produkcji zwigzanej z
czestymi, awaryjnymi przestojami maszyn. Powody tej sytuacji to przede wszystkim
niezadowalajacy stan techniczny obecnych linii produkcyjnych wynikajgcy gtéwnie z
wysokiego stopnia ich biezgcego wykorzystania. Skutkuje to czestymi awariami,
obnizajgcymi dodatkowo wydajnos¢ oraz wyzszym procentem udziatu Il i [l gatunku
produktéw (czeste rozruchy linii).
Poprawa tej sytuacji zdaniem Zarzadu nastgpi w pod koniec miesigca pazdziernika,
wraz z uruchomieniem drugiej linii do produkcji pieluszek, co pozwoli na zwiekszenie
wolumenu produkcji i umozliwi wiasciwg obstuge serwisowg maszyn. Poza
uruchomieniem drugiej linii, w celu poprawy istniejgcego stanu, Zarzad podjat
dziatania zmierzajgce do opracowania listy niezbednych czesci zamiennych i
zabezpieczenia ich zapasu, w celu wyeliminowania najczestszych przyczyn

przestojow awaryjnych wszystkich linii.

V. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta

Nie dotyczy.

VI. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty diuznych i kapitatowych

papierow wartosciowych.

W zwigzku z zakonczeniem programu emisji Akcji serii D z prawem poboru dla
dotychczasowych akcjonariuszy spotki HYGIENIKA S.A. w dniu 15 pazdziernika
2007 r. Zarzad HYGIENIKA S.A. w Markach podat dane dotyczace subskrypciji:
e Rodzaj papierbw wartosciowych wraz z liczbg gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy: Akcje zwykte na okaziciela serii D, kazda akcja
uprawnia do 1 gtosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

e Oznaczenie emisji papieréw wartosciowych: Akcje serii D
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Jednostkowa warto$¢ nominalna papierow wartosciowych: 1,00 zt (stownie:
jeden zioty).
Data podjecia przez wtasciwy organ emitenta decyzji o emisji papieréw
warto$ciowych: Uchwata nr 15 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 24.04.2007 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spdtki w drodze emisji publicznej akcji serii D
Data zatwierdzenia przez KNF prospektu emisyjnego, na podstawie ktérego
przeprowadzono subskrypcje lub sprzedaz papieréw warto$ciowych: Decyzja
Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 13.09.2007 r.
Liczba papierow wartosciowych bedacych przedmiotem oferty publicznej:
10.614.375 akcji zwyktych na okaziciela serii D
Liczba papieréw wartosciowych bedacych skutecznie subskrybowanych:
10.614.375 akcji zwyktych na okaziciela serii D
Cena emisyjna lub cena sprzedazy papieréw wartosciowych: 1,90 zt (stownie:
jeden ztotych dziewiecdziesigt groszy).
Data rozpoczecia i zakohczenia subskrypciji lub sprzedazy wartosciowych:

o Data rozpoczecia subskrypciji: 24.09.2007 r.

o Data zakonczenia subskrypcji: 03.10.2007 r.
Informacja o dojsciu oferty do skutku: 15.10.2007 r.

VIl. Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy, tacznie i

w przeliczeniu na jednga akcje, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

W Il kwartale 2007 nie nastgpita wyptata ani deklaracja wypfaty dywidendy.

VIll. Wskazanie zdarzen, ktore nastapily po dniu, na ktéry sporzadzono

skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu,

a mogacych w znaczacy sposéb wptynaé na przyszte wyniki finansowe Spoiki.

. Dnia 05.10.2007 zostat zakorczony montaz modutu do formowania wktadu do
linii pieluszkowej FCM. Rozruch linii po testach materiatowych nastgpit

15.10.2007. Z kohcem miesigca pazdziernika nowo uruchomiona linia
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osiggneta parametry i powtarzalnos¢ pozwalajgca produkowacC z zaktadang

wydajnoscia.

IX Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych Ilub aktywoéw
warunkowych, ktéore nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku
obrotowego.
Nie dotyczy.
X. Opis organizacji grupy kapitatowej, ze wskazaniem jednostek podlegajacych

konsolidacji.

Nie dotyczy.

XI. Skutki zmian w strukturze jednostki w wyniku polaczenia jednostek,
przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej, inwestycji
diugoterminowych, podziatu, restrukturyzaciji i zaniechania dziatalnosci.

Nie nastapity zmiany w strukturze jednostki.

Xll. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej

publikowanych prognoz.

Zarzad nie publikowat prognoz finansowych Spétki na rok obrachunkowy 2007.

Xlll. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogoélnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu

Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego.

Akcjonariusze Hygienika S.A. wedtug stanu na dzien 05.11.2007 r.
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Udziat w Udziat w

: . kapitale Liczba liczbie
Akcjonariusz Liczba akcji
zaktado gtosow glosoéw na

wym WZA

Krzysztof Moska wraz
ze spotkg zalezng 1417925 | 13,36% | 1417 925 13,36%

Prymus Sp.zo.0. *

Jozef Obrebski 1.073.502 |10,10% 1.073.502 10,10%
ING Fundusz
Inwestycyjny Otwart
] y. ) .y Y 850 000 8,01% 850 000 8,01%
Srednich i Matych
Spotek
Ewa Dutkiewicz 607.643 5,72% 607.643 5,72%

Pekao Pioneer

Powszechne 598 150 5,64% |598 150 5,64%
Towarzystwo

Emerytalne SA

* Krzysztof Moska posiada 1.087.125 akcji, co stanowi 10,24% udziatu w kapitale
zaktadowym, Prymus Sp. z o0.0. posiada 330.800 akcji, co stanowi 3,12% udziatu w

kapitale zaktadowym.

XIV. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji lub uprawnienia do nich

(opciji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
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W wyniku transakcji zawartych w dniu 31 maja 2007 r. na GPW w Warszawie w
trybie sesyjnym Cztonek Rady Nadzorczej nabyt 10.000 akcji Spotki po srednigj

cenie wynoszacej 7,68 zt. Stan posiadania do dnia przekazania raportu nie zmienit

sie.

W wyniku transakcji zawartych w dniu 12 pazdziernika 2007 r. na GPW w Warszawie
w trybie sesyjnym, Prezes Zarzadu Pan Filip Cias nabyt 3.000 akcji Spotki po
sredniej cenie wynoszacej 6,4 zt. Stan posiadania do dnia przekazania raportu nie

zmienit sie.

XV. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sagdem, organem witasciwym

dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Emitent nie jest strong postepowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktorych

wartos¢ przekracza 10% kapitatow wtasnych.

XVI. Informacje o zawarciu przez Emitenta jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli wartos¢ tych transakcji przekracza wyrazong

w zlotych rownowartos¢ 500.000 Eur.

W Il kwartale 2007 r. nie miaty miejsca transakcje z podmiotami powigzanymi,

ktorych wartosc przekraczataby wyrazong w ztotych rownowarto$¢ 500.000 EUR.

XVII. Informacje o udzieleniu przez Emitenta poreczen kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji

Emitent nie udzielat w Il kwartale 2007 r. poreczen, kredytu lub pozyczki, gwaranciji,
ktorych wartos¢ przekraczataby 10% warto$ci kapitatbw wtasnych Emitenta. taczna
wartos¢ gwarancji udzielonych przez Emitenta nie przekracza na dzien 30 wrzesnia

2007r. 10% wartosci kapitatéw wtasnych.
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XVIll. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta s3g istotne dla oceny jego
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego, i ich zmian,
oraz informacje, ktére sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan

przez Emitenta

Nie dotyczy.

XIX. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta beda mialy wptyw na
osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu
Czynnikami, ktére w ocenie Emitenta, bedg miaty pozytywny wptyw na osiggniete
przez niego wyniki sa:

e zwiekszenie mocy produkcyjnych (uruchomienie w pazdzierniku 2007 drugiej

linii do produkgciji pieluszek);
e dalsze ograniczanie kosztow ogolnego zarzadu,
e rozwdj sprzedazy do klientéw sieciowych;

e zmiany kursu PLN wzgledem walut obcych, gtéwnie EUR;
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HYGIENIKA
O skorygowany

SA-Q 3/2007

KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

Raport kwartalny SA-Q 3 / 2007

(zgodnie z § 86 ust. 1 pkt 1 Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 19 pazdziemika 2005 r. - Dz. U. Nr 209, poz. 1744)
(dla emitentéw papieréw wartosciowych prowadzacych dziatalnos¢ wytwdrcza, budowlang, handlowg lub ustugowa)

za 3 kwartat roku obrotowego 2007 obejmujacy okres od 2007-07-01 do 2007-09-30

HYGIENIKA S.A.
T T  Npetna nazwa emitenta) T
HYGIENIKA Przemyst inne (pin)
””””” (sw6cona nazwa emitenta) © (seKorwg Kasyfikacji GPW w Warszawie)
05-270 Marki
””” (kod pocztowy) - (migjscowos)
Okolna 45
T ey T T T umen)
0227619595 022 761 95 85
””””””””” ttelefony [ =
(e-mail) (www)
5220100924 011302860
Y REGON) T
WYBRANE DANE FINANSOWE wtys. zt wtys. EUR
3 kwartat(y) kwartat(y) B kwartat(y) kwartat(y)
narastajaco / narastajgco / narastajgco / narastajgco /
007 okres od 2006 okres od 007 okres od 006 okres od
007-01-01 do  [2006-01-01 do  R007-01-01 do  R006-01-01 do
2007-09-30 [2006-09-30 2007-09-30 006-09-30
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 28 583 26 208 7 567 6 579
1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -3767 -2 304 -997 578
I1l. Zysk (strata) brutto -4 213 -3 378 -1115 -848
IV. Zysk (strata) netto -4 846 -3 378 -1283 -848
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2333 -1485 618 -373
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1 052 97 -278 24
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j -1196 964 -317 242
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 85 -424 23 -106
IX. Aktywa, razem 27 299 33 468 7227 8 402
X.Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 15793 16 648 4181 4179
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 418 1361 111 342
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 14 451 14 225 3826 3571
XIIl. Kapitat wtasny 11 506 16 820 3 046 4222
XIV. Kapitat zaktadowy 10 614 10 614 2810 2 664
XV.Liczba akcji (w szt.) 10 614 375 10 614 375
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt/ EUR) -0,40 -0,32 -0,11 -0,08
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR)
XVII. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 1,08 1,58 0,29 0,40
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR)
Zadekiarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt/EUR)
SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
BILANS
wtys. zt
stan na stan na stan na stan na
2007-09-30 P007-06-30 2006-09-30 [2006-06-30
koniec kwartatu / foniec poprz. koniec poprz. roku fkoniec kwartatu /
2007 kwartatu / 2007 2006 2006
AKTYWA
I. Aktywa trwate 15 101 14 642 19 946 20 641
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HYGIENIKA SA-Q 3/2007
wtys. zt
stan na stan na stan na stan na
007-09-30 [2007-06-30 006-09-30 [2006-06-30
koniec kwartatu / foniec poprz. koniec poprz. roku fkoniec kwartatu /
007 kwartatu / 2007 2006 006
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 87 105 124 137
2. Rzeczowe aktywa trwate 14 959 14 482 19 276 19 958
3. Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0
4. Inwestycje dtugoterminowe 0 0 0
5. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 55 55 546 546
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 55 55 546 546
I1. Aktywa obrotowe 12 198 11775 13 522 11978
1. Zapasy 3 860 3970 4927 4764
2. Naleznosci krotkoterminowe 6815 7 388 7233 6 601
2.1. 0d pozostatych jednostek 6815 7 388 7 233 6 601
3. Inwestycje krétkoterminowe 1249 213 1120 193
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 1249 213 1120 193
a)érodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1249 213 1120 193
4. Krétkoterminowe rozliczenia migedzyokresowe 274 204 242 420
Aktywa razem 27 299 26 417 33 468 32619
PASYWA
|. Kapitat wtasny 11 506 12 305 16 820 10 490
1. Kapitat zakladowy 10614 10614 10614 3538
2. Kapitat zapasowy 30 174 30174 30174 30174
3. Kapitat z aktualizacji wyceny 2185 2185 2185 2185
4. Zysk (strata) z lat ubiegtych -26 620 -26 620 -22775 22775
5. Zysk (strata) netto 4 847 -4 048 -3 378 -2 632
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 15793 14 112 16 648 22129
1. Rezerwy na zobowigzania 78 78 584 569
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 55 55 546 546
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 23 23 23 23
a)dtugoterminowa 23 23 23 23
1.3. Pozostate rezerwy 15
a) krétkoterminowe 15
2.Zobowigzania dtugoterminowe 418 632 1361 1740
2.1. Wobec pozostatych jednostek 418 632 1361 1740
3. Zobowigzania krotkoterminowe 14 451 12 387 14 225 19 404
3.1. Wobec pozostatych jednostek 14 314 12 212 14 117 19 233
3.2. Fundusze specjalne 137 175 108 171
4. Rozliczenia migdzyokresowe 846 1015 478 416
4.1.Inne rozliczenia migedzyokresowe 846 1015 478 416
a) krétkoterminowe 846 1015 478 416
Pasywarazem 27 299 26 417 33 468 32619
artos¢ ksiggowa 11 506 12 305 16 820 10 490
Liczba akcji (w szt.) 10 614 375 10 614 375 10 614 375 3538125
artos¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt) 1,08 1,16 1,58 2,96

Uwaga! W przypadku raportéw za | kwartat roku obrotowego, nalezy wypetni¢ jedynie pierwsza (stan na koniec | kwartatu biezacego roku
obrotowego), trzecig (stan na koniec poprzedniego roku obrotowego) i czwartg kolumne (stan na koniec | kwartatu poprzedniego roku obrotowego).

POZYCJE POZABILANSOWE

wtys. zt
stan na stan na stan na stan na
2007-09-30 [2007-06-30 [2006-09-30 006-06-30

koniec kwartatu /
2007

koniec poprz.
kwartatu / 2007

koniec poprz. roku
2006

koniec kwartatu /
006

-udzielonych gwarancji i porgczen 5949 5949
1. Inne (z tytutu) 0 0 0 0
Pozycje pozabilansowe, razem 5949 5949 0 0

Uwaga! W przypadku raportow za | kwartat roku obrotowego, nalezy wypetni¢ jedynie pierwszg (stan na koniec | kwartatu biezacego roku
obrotowego), trzecig (stan na koniec poprzedniego roku obrotowego) i czwartg kolumne (stan na koniec | kwartatu poprzedniego roku obrotowego).
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

SA-Q 3/2007

w tys.

zt

B kwartat/2007

kwartaty
narastajgco /

B kwartat / 2006

kwartaty
narastajaco /

ggg;-%(;-m do  [P007 okresod Zggg-g(;-m do  [2006 okresod
b007-09-30 [2007-01-01 do b006-09-30 006-01-01 do
[2007-09-30 R006-09-30
L gﬁyjchody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow, w 8534 28 583 0046 26 208
1. Przychody netto ze sprzedazy produkiéw 8 500 28 312 8 749 23 895
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 34 271 297 2313
Il. Koszty sprzedanych produktiéw, towaréw i materiatéw, w tym: 7 321 23 952 8015 22 893
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 7 302 23 807 7 281 20 317
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 19 145 734 2 576
I1l. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 1213 4 631 1031 3315
IV. Koszty sprzedazy 1421 4131 1212 3011
V. Koszty ogélnego zarzadu 758 2516 1036 3 446
VI. Zysk (strata) ze sprzedazy -966 -2016 -1217 -3142
VIl. Pozostate przychody operacyjne 726 879 930 1036
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0 8 0
2. Dotacje 0 0
3.Inne przychody operacyjne 726 871 930 1036
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 436 2630 97 198
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0 9 14 15
2. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 0 1144 65 99
3. Inne koszty operacyjne 436 1477 18 84
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 676 -3767 -384 -2 304
X. Przychody finansowe 43 218 61 94
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0
-od jednostek powigzanych 0
2. Odsetki, w tym: 8 14 61 94
-od jednostek powigzanych 0
3. Zysk ze zbycia inwestycji 0
4. Aktualizacja wartosci inwestycji 0
5.lnne 35 204 0 0
XI. Koszty finansowe 166 664 423 1168
1. Odsetki w tym: 129 474 238 638
-dla jednostek powigzanych 0 0 0
2. Strata ze zbycia inwestycji 0
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 0
4.Inne 37 190 185 530
XIl. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej -799 4213 -746 -3 378
XIlII. Zysk (strata) brutto -799 4213 -746 -3 378
XIV. Podatek dochodowy 633
XV. Zysk (strata) netto -799 4 846 -746 -3 378
Zysk (strata) netto (zanualizowany) -5 096 9012
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 10 614 375 10 614 375 10 614 375 10614 375
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) -0,48 -0,85
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
wtys. zt
kwartat kwartat
g;\;\’:gz* /2007 narastaj);co/ rok 2006 okres od narastaj(;zzo/
b007-07-01 do 007 okres od 2006-07-01 do 006 okres od
b007-09-30 [2007-01-01 do  [2006-09-30 006-01-01 do
[2007-09-30 006-09-30
I. Kapital wtasny na poczatek okresu (BO) 12 304 16 569 10 490 13121
) L(:E;t:r: ;v(:?és\%;;a;l):;cz:tekohesu (BO), po uzgodnieniu do 12 304 16 569 13 121 13 121
1. Kapitat zakkadowy na poczatek okresu 10614 10 614 3 538 3538
1.1.Zmiany kapitatu zakladowego 7 076 7076
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SA-Q 3/2007

w tys.

zt

B kwartat / 2007

kwartaty
narastajgco /

rok 2006 okres od

kwartat(y)
narastajgco /

P o o1 e [007 Okesod  D00G-07-01do  PO06 okes od
b007-09-30 007-01-01 do  [2006-09-30 006-01-01 do
2007-09-30 006-09-30
a)zwiekszenia (z tytutu) 7 076 7076
-emisji akcji (wydania udziatow) 7 076 7076
1.2. Kapitat zakkadowy na koniec okresu 10614 10 614 10614 10 614
2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 30173 30173 30173 30173
2.1. Kapitat zapasowy na koniec okresu 30173 30173 30173 30173
3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 2185 2185 2185 2185
3.1. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 2185 2185 2185 2185
4.Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -26 620 26 403 -13 880 -13 880
4.1. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -26 620 26 403 -13 880 -13 880
) -dS;r::,i;:)frgzi%T:yzs poczatek okresu, po uzgodnieniu do 26 620 26 403 13 880 13 880
a)zwiekszenia (z tytutu) -217 -8 894
-przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia -217 -8 894
4.3. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -26 620 -26 620 -22 775 -22 775
4.4.Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -26 620 -26 620 -22 775 -22 775
5. Wynik netto -798 -4 846 -747 -3 378
a) strata netto -798 -4 846 -7147 -3 378
II. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 11 506 11 506 16 819 16 819
m (szlr:;;iliawslta:i%, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku 11506 16 819
RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH
wtys. zt
bioata 2007 [0 a0 [
0007-07-01do  [L007 0KeS0d  boog07.01d0 (2008 Okiesod
b007-09-30 [2007-01-01 do b006-09-30 006-01-01 do
[2007-09-30 006-09-30
A. Przeptywy érodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
|. Zysk (strata) netto -799 -4 846 -746 -3 378
1l. Korekty razem 1999 7179 233 1893
1. Amortyzacja 573 1928 548 1626
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 4 -58
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 314 554
4. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej -1 060 -1 052 -13 -14
5.Zmiana stanu rezerw 15 15
6. Zmiana stanu zapasow 110 1406 -163 2 306
7.Zmiana stanu naleznosci 573 2058 -632 -1 261
_s;n;::e:ian;ezz;?gv\\/’quah krotkoterminowych, z wyjatkiem 1976 2803 76 1 459
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -169 94 240 126
m z:teopcjz\n;yozi:g;?azne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-I1) - 1200 21333 513 1 485
B. Przeptywy $rodkdw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
|. Wptywy 8 71 97
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
" aktywow trwatych 8 7 97
1. Wydatki -1 060 -1 060
':Z%ZI: twnz::;,ii niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 1060 1060
I1l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-Il) -1 060 -1 052 71 97
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
1. Wptywy 1008 1014 7076 8 147
.Wpiywy netto zemigi akcji (wydania udzialc’)w?i innych 7076 7076
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 1000 1000
3. Emisja dtuznych papieréw wartoéciowych 0 1071
4. Inne wptywy finansowe 8 14
1. Wydatki -111 -2210 5707 7183
1. Sptaty kredytéw i pozyczek 1123 1880
2. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 3189 3189
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HYGIENIKA SA-Q 3/2007

wtys. zt
b 200 [ #2020 [
0007-07-01do  [PO07 OKeSOd 506 07.01do  OPE Okesod
b007-09-30 007-01-01 do b006-09-30 2006-01-01 do
007-09-30 2006-09-30
3. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 178 -1 269
4. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 215 -644 1081 1560
5. Odsetki 74 -297 314 554
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-Il) 897 -1 196 1369 964
D. Przeptywy pienigzne netto, razem (A.Il1+/-B.Il1+/-C.11I) 1037 85 927 424
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigeznych, w tym: 1037 85 927 424
-zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych 4 -58
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 212 1164 193 1544
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 1249 1249 1120 1120
-0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 483 0
INFORMACJA DODATKOWA
Plik Opis
HYGIENIKA _raport SA-Q1_2007 IIl kw.pdfHygienika
PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE
Data Imig i Nazwisko [Stanowisko/Funkcja Podpis
R007-11-05 Filip Cias Prezes Zarzadu
R007-11-05 Grzegorz Lichocki ICztonek Zarzadu
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