Komentarz do raportu za lll kwartat 2006 roku.

|. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu, informacja o zmianach stosowanych zasad rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe Spotki Hygienika S.A. zostato sporzgdzone zgodnie z zasadami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku ( DZ. U. Nr 121, poz.591 z pdzn. zm.).
Nie dokonano zmian zasad rachunkowosci w stosunku do roku ubiegtego.

Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow pasywow oraz
przychodow i kosztow, ustalenia wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania
finansowego i danych poréwnywalnych

Wartos$ci niematerialne i prawne

W pozycji tej zostaty ujete nabyte przez jednostke, zaliczane do aktywow trwatych, prawa majatkowe nadajgce
sie do gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci diuzszym niz rok,
przeznaczone do uzywania na potrzeby jednostki.

Wartosci niematerialne i prawne wyceniono wedtug cen nabycia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub
umorzeniowe.

Stawki amortyzacyjne ustalone zostaly z uwzglednieniem okresu ekonomicznej uzytecznosci wartosci
niematerialnych i prawnych i odzwierciedlajg faktyczny okres ich uzytkowania. Wartos$ci niematerialne amortyzuje
sie metoda liniowa przy zastosowaniu nastepujgcych okreséw amortyzaciji:

- Oprogramowanie — 20%.

Wartosci niematerialne i prawne o wartosci jednostkowej do 3,5 tys. zt amortyzowane sg jednorazowo.
Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w nastepnym miesigcu po przyjeciu wartosci niematerialnych i prawnych do
uzywania.

Wartosci niematerialne i prawne uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy, leasingu lub innej o podobnym
charakterze, zaliczone do majatku jednostki, amortyzuje sie w okresie trwania umowy lub w okresie ekonomicznej
ich przydatnosci — w zaleznosci od tego, ktéry z nich jest krétszy.

Srodki trwate

W pozycji tej ujete zostaty rzeczowe aktywa trwate i zrbwnane z nimi, o przewidywanym okresie ekonomicznej
uzytecznosci dtuzszym niz rok, kompletne, zdatne do uzytku i przeznaczone na potrzeby jednostki.

Srodki trwate zakupione przed 1.01.1995r. podlegajgce aktualizacji zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
wyceniane sg wedtug wartos$ci przeszacowanej po aktualizacji wyceny. Skutki aktualizacji zostaty ujete w kapitale
z aktualizacji wyceny. Srodki trwate zakupione po 1.01.1995 roku wyceniane sg wedtug cen nabycia lub kosztu
wytworzenia.

Wartos¢ poczatkowa $rodkéw trwatych podlega podwyzszeniu o warto$¢ naktadéw poniesionych na ich
ulepszenie (przebudowe, rozbudowe, modernizacje, rekonstrukcje).

Wartos¢ poczatkowa srodkéw trwatych pomniejszona zostata o odpisy amortyzacyjne. Stawki amortyzacyjne
ustalone zostaty z uwzglednieniem okresu uzytecznosci srodkoéw trwatych i odzwierciedlajg faktyczne zuzycie
srodkéw trwatych.

W poszczegolnych grupach stosowane sg nastepujgce stawki i metody amortyzacji:

grupa | — 2,5%, amortyzacja liniowa,
grupa Il — od 4 % do 10%, amortyzacja liniowa,
grupa lll — od 7% do 14%, amortyzacja liniowa,
grupa IV — od 10% do 30%, amortyzacja liniowa,
grupa V —od 12,5% do 20%, amortyzacja liniowa,
grupa VI — od 4% do 17%, amortyzacja liniowa,
grupa VIl — od 14% do 20%, amortyzacja liniowa,
grupa VIIl —od 17% do 20%, amortyzacja liniowa.
Srodki trwate o wartosci jednostkowej do 3,5 tys. zt amortyzowane sg jednorazowo.

Srodki trwate uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy, leasingu lub innej o podobnym charakterze,
zaliczone do majatku jednostki, amortyzuje sie w okresie trwania umowy lub w okresie ekonomicznej
przydatnosci $rodka — w zaleznos$ci od tego, ktory z nich jest krotszy.

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w nastepnym miesigcu po przyjeciu $rodka trwatego do uzywania. Srodki
trwate zostaty wycenione w wartosci ksiegowej, nie przekraczajgcej wartosci godziwe;.

Poprawnos$¢ przyjetych okreséw uzytkowania srodkow trwatych jest przez jednostke weryfikowana okresowo.
Ustalone drogg weryfikacji nowe stawki amortyzacyjne stosuje sie w nastepnym okresie obrotowym.

Ostatniej weryfikacji stawek amortyzacyjnych, uwzgledniajac okres uzytecznosci $rodkéw trwatych Spotka
dokonata w IV kwartale 2005r.



Srodki trwate w budowie

W pozycji tej ujete zostaly zaliczane do aktywow trwatych $rodki trwate w okresie ich budowy, montazu lub

ulepszenia juz istniejacego srodka trwatego.

Cena nabycia i koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie obejmuje ogét ich kosztéw poniesionych przez

jednostke za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia, do dnia bilansowego lub przyjecia do

uzywania, w tym réwniez:

- nie podlegajacy odliczeniu podatek od towardw i ustug,

- koszt obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu ich finansowania i zwigzane z nimi réznice kursowe,
pomniejszony o przychody z tego tytutu,

- wydane surowce do testowania linii produkcyjnej.

Wartos¢ srodkéw trwatych w budowie pomniejsza sie o odpisy aktualizujgce w wypadku wystgpienia okolicznosci

wskazujgcych na trwalg utrate ich wartosci. Zaliczki na srodki trwate w budowie ujete zostaty w wartosci

nominalne;j.

Zapasy

Materiaty i towary na dzien bilansowy wyceniono w cenach nabycia. Na dzien bilansowy ceny materiatow
i towar6w poréwnano z cenami sprzedazy netto. Surowce z odzysku wyceniono na poziomie cen sprzedazy
netto. Odpisy aktualizujgce warto$¢ materiatdw wynikajace z wyceny w cenach sprzedazy netto, zaliczono do
pozostatych kosztéw operacyjnych. Przy przeprowadzaniu ostroznej wyceny materiatdw na dzien bilansowy
stosuje sie przepisy Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 2.

Produkty gotowe wyceniono na poziomie rzeczywistego kosztu wytworzenia. Na dzien bilansowy dokonano
poréwnania cen wyrobéw gotowych z cenami sprzedazy netto.

Rzeczywisty koszt wytworzenia produktéw obejmuje koszty pozostajgce w bezposrednim zwigzku z danym
produktem oraz uzasadniong cze$¢ kosztéw posrednio zwigzanych z wytworzeniem tego produktu. Do
uzasadnionej czesci kosztow posrednich zalicza sie zmienne posrednie koszty produkcji oraz te czesc statych,
posrednich kosztéw produkcji, ktére odpowiadajg poziomowi tych kosztéw przy normalnym wykorzystaniu
zdolnosci produkcyjnych. Za normalny poziom wykorzystania mocy produkcyjnych Spétka przyjeta wykorzystanie
kazdej maszyny przez jedng zmiane w kazdym dniu roboczym w roku kalendarzowym. Poziom ten uwzglednia
planowane remonty iprzestoje maszyny zwigzane =z modernizacjami oraz sezonowos¢ produkcji.
Niewykorzystane moce produkcyjne odnoszone sg bezposrednio w koszty okresu, ktérego dotycza.

Rozchéd zapaséw odbywa sie wedtug zasady FIFO.

Zaliczki na dostawy ujmuje sie w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem ostroznosci.

Naleznosci
Na dzien bilansowy naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem ostroznosci.

Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujgcego, w odniesieniu do naleznosci:

- od dtuznikbw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci — do wysokosci naleznosci nie objetej
zabezpieczeniem,

- od dtuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci — w wysokosci 100% naleznosci,

- stanowigcych rownowarto$é kwot podwyzszajacych naleznosci — do wysokosci tych kwot,

przeterminowanych lub nieprzeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobienstwa niesciggalnosci wedtug
indywidualnej oceny.

Na naleznosci przeterminowane ponad 360 dni Spétka tworzy 100% odpisy aktualizujgce.

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci zaliczono do pozostatych kosztéw operacyjnych.

Zobowigzania

Za zobowigzania uznaje sie wynikajacy z przesztych zdarzen obowigzek wykonania $wiadczen o wiarygodnie
okreslonej wartosci, ktére spowoduja wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywow Spotki.

Spétka posiada takze zobowigzania z tytutu leasingu finansowego, inkasa dokumentowego oraz zobowigzania z
tytutu faktoringu z prawem regresu.

Na dzieh powstania, zobowigzania wycenia sie wedtug wartosci nominalne;j.

Na dzien bilansowy, zobowigzania wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty, oprécz zobowigzan z tytutu
leasingu finansowego, ktdére wyceniono w wartosci biezgcej przysztych rat kapitatowych. Zobowigzania z tytutu
inkasa dokumentowego wyceniono w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Srodki pienigzne
Woycenia sie wedtug wartosci nominalne;.
Roznice kursowe

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich
przeprowadzenia odpowiednio po kursie:



- kupna lub sprzedazy walut stosowanych przez bank, z ktérego ustug korzysta Spétka — w przypadku operaciji
sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

- z dokumentu SAD lub kurséw celnych oraz innych wigzacych jednostke dokumentow,
- $rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien —
w przypadku pozostatych operacji.

Na dzien bilansowy wycenione zostaty wyrazone w walutach obcych:
- sktadniki aktywow i pasywéw — po $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na
ten dzien.

Ro6znice kursowe, dotyczace aktywdw i pasywow wyrazonych w walutach obcych powstate z wyceny oraz przy
zaptacie naleznosci i zobowigzan ustalonych w walutach obcych zostaty zaliczone do przychodéw lub kosztow
finansowych. W uzasadnionych przypadkach roznice kursowe zalicza sie do kosztu wytworzenia produktow, ceny
nabycia towaréw lub ceny nabycia lub kosztu wytworzenia $rodkéw trwatych, srodkéw trwatych w budowie lub
wartosci niematerialnych i prawnych.

Rezerwy

Rezerwy s3 to zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci lub kwota nie sg pewne. Tworzy sie je na pewne lub
prawdopodobne przyszte zobowigzania w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztow finansowych lub
strat nadzwyczajnych, zaleznie od okolicznosci, z ktérymi przyszie zobowigzania sie wigza.

Rozliczenia migdzyokresowe czynne i bierne
Rozliczenia migedzyokresowe czynne obejmuja rozliczenia:

- dtugoterminowe, dotyczace aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

- krétkoterminowe, ktére dotycza kosztow przysztych okreséw sprawozdawczych i trwajg nie diuzej niz

12 miesiecy od dnia bilansowego.

Za bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow Spotka uznaje prawdopodobne zobowigzania przypadajgce na
biezgcy okres sprawozdawczy, wynikajgce w szczegolnosci:

- ze $wiadczen wykonanych na rzecz Spoétki przez kontrahentéw, jezeli kwota zobowigzania jest znana lub
mozliwa do oszacowania w sposéb wiarygodny,

- z obowigzku wykonania, zwigzanych z biezgcg dziatalnoscig przysztych $Swiadczen, mozliwych do
oszacowania w sposOb wiarygodny na podstawie danych planistycznych lub na podstawie realizacji produkcji.

Odpisy czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw nastepujg stosownie do uptywu czasu.

Podatek odroczony

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Spotka ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z wystepowaniem przejsciowych
roznic miedzy wykazywana w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywéw i pasywéw a ich wartoscig podatkowa
oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w przyszto$ci.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do
odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejSciowymi, ktére spowoduja w
przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do
odliczenia, przy zachowaniu zasady ostroznosci.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Jednostka tworzy rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z wystepowaniem dodatnich
roznic przejsciowych miedzy wykazywang w ksiggach rachunkowych wartoscig aktywow ipasywéw a ich
wartoscig podatkowa.

Rezerwe z tytutu podatku odroczonego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagajacej
w przyszto$ci zaptaty, w zwigzku z dodatnimi réznicami przejSciowymi, ktére spowodujg w przyszitosci
zwigkszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego.

Przy ustalaniu wysokosci aktywoéw i rezerwy z tytutu podatku dochodowego uwzglednia sie stawki podatku
dochodowego obowigzujgce w roku powstania obowigzku podatkowego.

Kapitat wtasny

Na dzien bilansowy kapitat zakladowy wykazuje sie¢ w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w KRS.

Kapitat zapasowy Spétki tworzony jest:

- z nadwyzki z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej, pozostatej po pokryciu kosztéw zwigzanych z emisja,

- z podziatu zysku,



- z przeniesienia z kapitatu z aktualizacji wyceny, skutkéw uprzednio dokonanej w oparciu o odrebne przepisy
wyceny wartosci netto srodkdw trwatych zlikwidowanych lub zbytych w okresie sprawozdawczym.

Przeznaczenie kapitatu zapasowego okresla Statut Spotki.

Kapitat z aktualizacji wyceny aktywéw przeznaczony jest do ewidencji skutkbw wyceny aktywéw jednostki tj.
urzedowej wyceny Srodkéw trwatych oraz inwestycji zaliczonych do aktywéw trwatych (bez mozliwosci
przeznaczenia do podziatu).

Zysk lub strata z lat ubiegtych odzwierciedla nierozliczony wynik z lat poprzednich pozostajacy do decyzji
Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Przychody, koszty, wynik finansowy
Rachunek zyskoéw i strat jest sporzadzany w wariancie kalkulacyjnym.

Przychody i zyski

Za przychody i zyski Spétka uznaje uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwiekszenia wartosci aktywow, albo zmniejszenia
wartosci zobowigzan, ktére doprowadzg do wzrostu kapitatu wtasnego lub zmniejszenia jego niedoboru w inny
sposob niz wniesienie wktadow przez udziatowcdw lub wiascicieli.

Koszty i straty
Przez koszty i straty jednostka rozumie uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym korzysci

ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywow, albo zwiekszenia
wartosci zobowigzan i rezerw, ktére doprowadzg do zmniejszenia kapitatu wlasnego lub zwiekszenia jego
niedoboru w inny sposéb niz wycofanie srodkéw przez udziatowcow lub wtascicieli.

Wynik finansowy
Na wynik finansowy netto sktadajg sie:

1. wynik dziatalnosci operacyjnej, w tym z tytutu pozostatych przychoddéw i kosztéw operacyjnych (zwigzanych z
dziatalnoscig operacyjng jednostki),

2. wynik operacji finansowych,

3. wynik operacji nadzwyczajnych (powstatych na skutek zdarzen trudnych do przewidzenia, poza dziatalnoscig
operacyjng jednostki i nie zwigzane z ogélnym ryzykiem jej prowadzenia),

4. obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego, ktdérego podatnikiem jest
jednostka.

Whptywajacy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy obejmuje cze$¢ odroczong
i biezaca. Czes¢ odroczona w rachunku zyskéw i strat stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw i aktywéw
z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego.

Il. Informacja o korektach z tytulu rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego podatku
dochodowego i dokonanych odpisach aktualizujagcych wartos¢ sktadnikow aktywow.

W Il kwartale 2006 roku Spoétka nie dokonata zadnych zmian w wysokos$ci rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowego, ani aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

W Il kwartale 2006 roku jako efekt ostroznej wyceny aktywdw Spotki utworzony zostat odpisy aktualizujgcy
zapaséw opakowan na kwote 67.751,84 zi.

lll. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w Il kwartale 2006 r.

W 1l kwartale 2006 roku miaty miejsce nastepujgce istotne wydarzenia:

e W dniu 06 lipca 2006r. Zarzad Spétki dokonat przydziatu wszystkich akcji serii C wyemitowanych na
podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 25 kwietnia 2006r.
Wszystkie akcje zostaly nalezycie subskrybowane i optacone, a tym samym emisja akcji serii C doszta
do skutku.

e W dniu 25 lipca 2006r. Zarzad Spotki ztozyt wniosek o rejestracje podwyzszenia kapitatu akcyjnego w
Krajowym Rejestrze Sadowym o wartos¢ 7 076 250,00 zt. Postanowienie o zarejestrowaniu
podwyzszenia kapitatu akcyjnego zostato wydane w dniu 09 sierpnia 2006r.

e W dniu 19 lipca 2006r. Spétka podpisata z Raiffeisen Bank Polska S.A. Aneks 11 do Umowy o limit
wierzytelnosci nr CRD/L/15007/04 z dnia 03 lutego 2004r. na kwote ogétem 5.750 tys zt, z czego kwota



4 600 tys. zt. to kredyt rewolwingowy (faktoringowy), zas 1150 tys. zI to suma dwoch Gwaranciji
Bankowych: 850 tys. zt — terminowej ptatnosci za czynsz najmu i 300 tys. zt — terminowe] ptatnosci
zobowigzan handlowych. Termin umowy uptywa z datg 28 lutego 2007 roku.

e Z uwagi na zrealizowane przez Raiffeisen Bank Polska S.A. Zgdanie wyptaty na rzecz Beneficjenta
Gwarancji Bankowej na kwote 182 051,04 EUR w dniu 20 lipca 2006r Spétka podpisata nowg Umowe
kredytowg nr CRD/22553/06 na kwote 730 tys. zt. z terminem sptaty 14.08.2006r. Zabezpieczeniem tej
Umowy byta kaucja srodkéw pienieznych w wysokosci 730 tys. zt. W ramach tego kredytu zostata
udzielona Spoétce nowa Gwarancja Bankowa na kwote wykorzystanych wczesniej 182 051,04 EUR.
Gwarancja jest wazna do 28.02.2007r. W dniu 14 sierpnia 2006r. Spétka sptacita w catosci zaciggniety
kredyt na kwote 730 tys. zt.

e Dnia 31 lipca 2006r. Spdtka dokonata prolongaty sptaty jednej z serii obligacji na kwote 400 tys. zt na
dzien 31 sierpnia 2006r. Pierwotny termin sptaty przypadat na 31 lipca 2006r.

e W dniu 18 sierpnia 2006r. Spotka wykupita wszystkie wyemitowane obligacje o wartosci nominalne;j
3.108 tys. zi. Wykup nastapit przed terminem zapadalnosci wszystkich serii obligacji, a wartos¢ wykupu
(nominat + odsetki) wyniosta 3.250 tys. zt.

e W dniu 12 wrzesnia 2006r. Spdtka zlozyta do Komisji Nadzoru Finansowego (dawniej KPWIG) prospekt emisyjny.
Zgodnie z art. 7 ust. 3 pkt. 6 Ustawy z dnia 29 lipca 2005r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdkach publicznych (Dz. U. 2005 Nr 184 poz. 1539),
przeprowadzenie oferty publicznej akgji serii C Hygienika nie wymagato sporzadzenia, zatwierdzenia oraz udostepnienia
do publicznej wiadomosci prospekiu emisyjnego (wartos¢ oferowanych akcji wyniosta mnigj niz 2.500.000 Euro).
Jednakze w zwigzku ze stanowiskiem KNF (dawniej KPWIG) oraz GPW w Warszawie odnosnie koniecznosci
sporzadzania i zatwierdzenia prospekiu emisyjnego przed wprowadzeniem akcji do obrotu gieldowego, Spotka
przygotowala i ztozyta do KNF prospekt emisyjny . W dniu 27 pazdziemika b.r. w zwiazku z zapytaniami Komis;ji
odnosnie prospektu, Spdtka ztozyta do KNF dodatkowe wyjasnienia i informacje. W dniu 30 pazdziemika 2006r. Komisja
Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny Hygienika S.A.

e W dniu 15 wrzesnia 2006r. zawarto umowe zbycia przystugujacych Spotce wierzytelnosci od Hemitex
sp. z 0.0. z siedzibg w Strobéw 2F, 96-100 Skierniewice. Nabywca wierzytelnosci jest Cash Flow S.A. z
siedzibg w Dabrowie Goérniczej. Warto$¢ nominalna zbytej wierzytelnosci wynosi 2.074 tys. PLN. Cena
zbycia wierzytelnosci okreslona w umowie sprzedazy wyniosta 1.866 tys. PLN. Termin ptatnosci za
zbywang wierzytelnos¢ zostat okreslony w Umowie na 60 dni. W przypadku nie uregulowania ptatnosci
przez Nabywce wierzytelnosci w terminie 60 dni, Umowa ulega rozwigzaniu.

e W dniu 28 sierpnia 2006r. Spétka otrzymata potwierdzenie zawarcia kontraktu na dostawy artykutow
higieny kobiecej pod markg prywatng do sieci handlu nowoczesnego. Dostawy bedg realizowane do
czterech krajéw: Polska, Wegry, Czechy oraz Stowacja. Przewidywana warto$¢ dostaw realizowanych w
przeciggu 12 miesiecy wynosi ok. 1,0-1,2 min zt.

Komentarz Zarzadu do wynikéw Il kwartatu 2006:

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2006 roku sprzedaz wyniosta 26.208 tys. zt, co oznacza wzrost
w odniesieniu do analogicznego okresu roku ubiegtego o 30%.

Spétka zanotowata wzrost sprzedazy w stosunku do analogicznego okresu 2005r. we wszystkich kategoriach
produktéw. W sprzedazy pieluszek wzrost ten byt najwiekszy i w ujeciu wartosciowym wyniost 52%. W kategorii
higieny kobiecej Spétka kontynuowata trend wzrostowy, osiggajac przyrost obrotéw na poziomie 16%. W tym
samym okresie znaczgco zmalata sprzedaz materiatow, co miato zwigzek z ograniczeniem zlecen produkcji dla
kooperanta zewnetrznego.

W Il kwartale 2006r. Spotka wykazata strate netto na poziomie 746 tys. zt, co w ujeciu narastajagcym za caty rok
daje strate netto na poziomie 3.378 tys. z. Pomimo osiggnietej straty w Il kwartale 2006r., nalezy podkresli¢
spadek jej dynamiki w porownaniu do poprzednich kwartatéw za sprawa rosngcych przychodéw i marzy brutto w
ujeciu procentowym oraz osiggniecia istotnych efektéw z realizacji przyjetego przez Zarzad planu restrukturyzaciji
na 2006r.

Znaczacy wptyw na poziom wygenerowanej straty w Il kwartale 2006r. miaty poniesione w miesigcu sierpniu b.r.
koszty zwigzane z emisjg akcji serii C w wysokosci 193 tys. zi.



IV. Opis czynnikdw i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na
osiagniete wyniki finansowe

Nie wystapity czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze, majace istotny wptyw na wyniki osiagniete przez
Spétke w Il kwartale 2006 .

V. Wskazanie zdarzen, ktére nastapity po dniu, na ktory sporzadzono skrécone kwartalne sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob wplynaé na przyszie wyniki
finansowe Spotki

e W dniu 20 pazdziernika 2006r. zostata zawarta przedwstepna umowa sprzedazy posiadanej
nieruchomosci w Warszawie — Wesotej przy ul. Trakt Brzeski 45 za tgczng cene netto 2.400.000 (dwa
miliony czterysta tysiecy) ziotych. Nabywcg nieruchomosci jest Krzysztof Kaczorowski prowadzacy
dziatalno$¢ gospodarczg pod firmg P.H.U Nord z siedzibg w Warszawie. Zgodnie z zawarta umowa,
Strony zobowigzaly sie do zawarcia ostatecznej umowy sprzedazy nieruchomosci w terminie do 30
listopada 2006r. Kupujgcemu przystuguje prawo odstgpienia od zawarcia umowy przyrzeczonej w
przypadku nie uzyskania finansowania na zakup w/w nieruchomosci. W razie nie wykonania umowy
przez Kupujgcego w terminie do dnia 30 listopada 2006r., Emitent moze bez wyznaczania dodatkowego
terminu odstapi¢ od zawarcia umowy przyrzeczonej. Wartos¢ bilansowa netto zbywanej nieruchomosci
w ksiegach Spoétki wynosi 2.526 tys. PLN.

e W dniu 27 pazdziernika 2006r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spéiki.
Porzadek obrad przewidywat m.in. podjecie uchwatly w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki w wyniku nowej emisji od 2 do 5 min akgji serii D oferowanych z wytgczeniem prawa poboru. Po
rozpoczeciu obrad i wyborze Przewodniczgcego, akcjonariusze podjeli uchwate o ogtoszeniu przerwy w
obradach Nadzwyczajnego Walnego do dnia 24 listopada 2006r. do godziny 14.00.

VI. Stanowisko Zarzagdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz

Zarzad nie publikowat prognoz finansowych Spétki na rok obrachunkowy 2006.

VIl. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego.

Akcjonariusze Hygienika S.A. wedfug stanu na dzier1 30.09.2006 r.

Akcjonariusz . . . . . . . L
Liczba akcji Udziat w kapitale Liczba gtosow Udziat w liczbie
zaktadowym glosow na WZA
Maciej Zientara 1.057.608 9,96 % 1.057.608 9,96%
Pioneer Pekao Investment 910.945 8,58% 910.945 8,58%

VIll. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji lub uprawnienia do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace

Zarzad Spétki nie posiada akcji lub uprawnien do nich (opcje).

W okresie Ill kwartatu zmienit sie stan posiadania akcji bedacych w posiadaniu Pana Macieja Zientary —
Przewodniczacego Rady Nadzorczej. Zmiana wynika z objecia przez Pana Macieja Zientare 719.608 akcji serii C
Emitenta oferowanych w trybie prawa poboru.

Wg najlepszej wiedzy Zarzadu nikt z pozostatych czionkéw Rady Nadzorczej w okresie Il kwartatu 2006r. nie
posiadat i nie posiada akcji Emitenta.

Akcjonariusz . . . . . . . .
Liczba akcji na Udziat w kapitale Liczba akcji na Udziat w kapitale
30.06.2006 zaktadowym i 30.09.2006 zaktadowym i
glosach na WZA glosach na WZA
Maciej Zientara 338.000 9,55 % 1.057.608 9,96%




IX. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Emitent nie jest strong postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérych wartos¢ przekracza 10% kapitatéw wtasnych.

X. Informacje o zawarciu przez Emitenta jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli
wartos¢ tych transakcji przekracza wyrazong w ztotych rownowartos¢ 500.000 euro

W 1l kwartale 2006 r. nie miaty miejsca transakcje z podmiotami powigzanymi, ktérych warto$¢ przekraczataby
wyrazong w ztotych réwnowarto$¢ 500.000 EUR.

XI. Informacje o udzieleniu przez Emitenta porgczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji

Emitent nie udzielat w Il kwartale 2006 r. poreczen, kredytu lub pozyczki, gwarancji, ktérych wartosc
przekraczataby 10% wartosci kapitatdw wiasnych Emitenta. tgczna warto$¢ gwarancji udzielonych przez
Emitenta nie przekracza na dzien 30 wrze$nia 2006r. 10% wartosci kapitatéw wtasnych.

Xil. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego, i ich zmian, oraz informacje, ktére sa istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez Emitenta

Sprawozdanie Spétki zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej. Zarzad
zdajgc sobie sprawe z niepewnosci wynikajgcych z koniecznosci zapewnienia zrodet finansowania wyraza

przekonanie, ze Spdétka bedzie kontynuowac dziatalnosé w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Xlil. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Emitenta beda mialy wpltyw na osiagniete przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu
Czynnikami, ktére w ocenie Emitenta, beda miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki sa:
e rozwoj sprzedazy do klientéw sieciowych;
e dalszy rozw0j wspotpracy z dystrybutorami w handlu tradycyjnym;
e przebieg i efekty dziatan restrukturyzacyjnych — sprzedaz zbednych aktywow (gtéwnie nieruchomosci w
Wesotej), zmniejszenie poziomu zadtuzenia ogétem, odzyskanie naleznosci objetych rezerwami;

e zmiany kursu PLN wzgledem walut obcych, gtéwnie EUR;
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(nazwa emitenta)
Formularz SA-Q II1/ 2006
(kwartat/rok)
(dla emitentéw papier6w wartosciowych o dziatalnos$ci wytworczej, budowlanej, handlowej lub ustugowej)

Zgodnie z § 57 ust. 1 pkt 1 Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001 r.
- Dz.U. Nr 139, poz. 1569 i z 2002 r. Nr 31, poz. 280
Zarzad Spotki HYGIENIKA S.A

podaje do wiadomosci raport kwartalny za III kwartal roku obrotowego 2006 dnia 03.11.2006
(data przekazania)
w tys. zt w tys. EUR
IIT kwartal IIT kwartal IIT kwartal IIT kwartal
narastajaco narastajaco narastajaco narastajaco

okres od okres od okres od okres od
01.01.2006 do | 01.01.2005 do | 01.01.2006 do | 01.01.2005 do
30.09.2006 30.09.2005 30.09.2006 30.09.2005

WYBRANE DANE FINANSOWE

1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow 26 208 20 096 6579 4949

II. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (2304) (2 629) (578) (647)
III. Zysk (strata) brutto (3378) (3 260) (848) (803)
IV. Zysk (strata) netto (3378) (3 260) (848) (803)
V. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej (1485) 1543 (373) 380

VI Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoSci inwestycyjnej 97 (3 235) 24 (797)
VIL Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnoéci finansowej 964 1336 242 329

VIIL Przeplywy pieni¢zne netto, razem (424) (356) (106) (88)
IX. Aktywa razem 32619 38 156 8 189 9 742
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 16 648 19 400 4179 4953
X1. Zobowiazania dlugoterminowe 1361 2393 342 611
XII. Zobowigzania krétkoterminowe 14 225 16 372 3571 4180
X1II. Kapitat wlasny 16 820 18 756 4222 4789
XIV. Kapitat zaktadowy 10 614 3538 2 664 903
XV. Liczba akcji 10 614 375 3538 125

XVLI. Zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykla (w zt / EUR) (0,32) (0,92) (0,08) (0,22)
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykla (w zt / EUR) - - - -
XVIII. Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt / EUR) 1,58 5,30 0,40 1,35

XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akcj¢ (w zt/ EUR) - - - -

XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcj¢ (w zt / EUR) - - - -

stan na stan na stan na stan na
30.09.2006 30.06.2006 30.09.2005 30.06.2005
BILANS koniec poprz. | koniec poprz. | koniec poprz. | koniec poprz.
kwartatu kwartatu kwartatu (rok | kwartalu (rok
(rok biezacy) | (rok biezacy) poprzedni) poprzedni)
Aktywa
I. Aktywa trwale 19 946 20 641 22 496 22 766
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 124 137 171 187
- warto$¢ firmy 0 0
2. Rzeczowe aktywa trwale 19 276 19 958 21 601 21 855
3. Naleznosci dlugoterminowe 0 0 0 0

3.1. Od jednostek powigzanych

3.2. Od pozostatych jednostek

4. Inwestycje dlugoterminowe 0 0 0 0

4.1. Nieruchomosci

4.2. Wartosci niematerialne i prawne

4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe

a) w jednostkach powigzanych, w tym:

- udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych wyceniane

b) w pozostalych jednostkach

4.4. Inne inwestycje dlugoterminowe

5. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 546 546 724 724
5.1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 546 546 724 724
5.2. Inne rozliczenia mi¢dzyokresowe
I1. Aktywa obrotowe 13 522 11 978 15 660 17 771
1. Zapasy 4927 4764 7 624 8 047
2. Naleznosci krétkoterminowe 7233 6 601 6229 7 656
2.1. Od jednostek powigzanych
2.2. Od pozostatych jednostek 7233 6 601 6229 7 656
3. Inwestycje krétkoterminowe 1120 193 1517 1 658
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 1120 193 1517 1 658

a) w jednostkach powiazanych

b) w pozostalych jednostkach

c) $rodki pienigzne i inne aktywa pienig¢zne 1120 193 1517 1 658
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe
4. Krétkoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 242 420 290 410
Aktywarazem 33 468 32619 38 156 40 537
Pasywa
1. Kapital wlasny 16 820 10 490 18 756 20 046,
1. Kapitat zaktadowy 10 614 3538 3538 3538

2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy (wielko$¢ ujemna) - - - -

N\DSP3\bazy\Formularze od 2002\zwykle\SA-Q
(projekt z 06.03.2002) Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd

w tys. zt
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3. Akcje (udzialy) wasne (wielko$¢ ujemna) - - - -
4. Kapitat zapasowy 30 174 30 174 30173 30173
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 2 185 2 185 2 185 2 185
6. Pozostale kapitaty rezerwowe - - - -
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych (22 775) (22 775) (13 880) (13 880)
8. Zysk (strata) netto (3378) (2 632) (3 260) (1970)
9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) - - - -
I1. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 16 648 22129 19 400 20 491
1. Rezerwy na zobowigzania 584 569 408 408
1.1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 546 546 408 408
1.2. Rezerwa na $§wiadczenia emerytalne i podobne 23 23 - -
a) dlugoterminowa - - - -
b) krétkoterminowa 23 23 - -
1.3. Pozostale rezerwy 15 - - -
a) dlugoterminowe - - - -
b) krétkoterminowe 15 - - -
2. Zobowiazania dlugoterminowe 1361 1740 2393 3038
2.1. Wobec jednostek powigzanych - -
2.2. Wobec pozostatych jednostek 1361 1740 2393 3038
3. Zobowigzania krétkoterminowe 14 225 19 404 16 372 16 637
3.1. Wobec jednostek powigzanych - -
3.2. Wobec pozostatych jednostek 14 117 19 233 16 260 16 525
3.3. Fundusze specjalne 108 171 112 112
4. Rozliczenia migdzyokresowe 478 416 227 408
4.1. Ujemna warto$c firmy
4.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 478 416 227 408
a) dlugoterminowe - -
b) krétkoterminowe 478 416 227 408
Pasywarazem 33 468 32619 38 156, 40 537
Warto$¢ ksiegowa 16 820 10 490 18 756 20 046
Liczba akcji 10 614 375 3538 125 3538125 3538125
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 1,58 2,96 5,30 5,67
Rozwodniona liczba akcji 10 614 375| 3538 125 3538125 3538125
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zb) 1,58| 2,96 5,30 5,67
stan na stan na stan na stan na
30.09.2006 30.06.2006 30.09.2005 30.06.2005
POZYCJE POZABILANSOWE koniec poprz. | koniec poprz. | koniec poprz. | koniec poprz.

kwartatu kwartatu Kwartatu (rok | kwartalu (rok
(rok biezacy) | (rok biezacy) poprzedni) poprzedni)

1. Nalezno$ci warunkowe

1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu)
- otrzymanych gwarancji i porgczen

1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu)
- otrzymanych gwarancji i porgczen

2. Zobowiazania warunkowe
1.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytulu)
- udzielonych gwarancji i porgczen

1.2. Na rzecz pozostalych jednostek (z tytutu)
- udzielonych gwarancji i porgczen

3. Inne (z tytulu) 0 0 0 0
zabezpieczenia umow leasingowych 0 0 0 0
Pozycje pozabil we, razem 0 0 0 0

IIT kwartal IIT kwartaty IIT kwartal IIT kwartaty
(rok biezacy) | narastajaco [(rok poprzedni)| narastajaco
okres od (rok biezacy) okres od (rok biezacy)

RACHUNEK ZYSKOW ISTRAT 01.07.2006 okres od 01.07.2005 okres od
do 30.09.2006 01.01.2006 do 30.09.2005 01.01.2005
do 30.09.2006 do 30.09.2005
L. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i materialow, w 9 046 26 208 6121 20 096

tym:

N\DSP3\bazy\Formularze od 2002\zwykle\SA-Q
(projekt z 06.03.2002) Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd 2
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- od jednostek powigzanych 0 0 0 0
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 8 749 23 895 4918 15278
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialéw 297 2313 1203 4818
I1. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, w tym: 8015 22893 5 583 16 820
- do jednostek powigzanych 0 0 0 0
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 7281 20317 4499 12 538
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materialtow 734 2 576 1 084 4282
II1. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) 1031 3 315 538 3276
IV. Koszty sprzedazy 1212 3011 725 2435
V. Koszty ogdlnego zarzadu 1036 3 446 1128 3230
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (III-IV-V) -1217 -3 142 -1315 -2 389
VIIL Pozostale przychody operacyjne 930 1036 21 95
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0 1
2. Dotacje 0 0
3. Inne przychody operacyjne 930 1036 21 94
VIIL Pozostale koszty operacyjne 97 198 -64 335
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 14 15 0 0
2. Aktualizacja warto$ci aktywéw niefinansowych 65 99 0 103
3. Inne koszty operacyjne 18 84 -64 232
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) -384 -2 304 -1 230 -2 629
X. Przychody finansowe 61 94 37 65
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0 0
- od jednostek powigzanych 0 0
2. Odsetki, w tym: 61 94 11 39
- od jednostek powigzanych 0 0
3. Zysk ze zbycia inwestycji 0 0
4. Aktualizacja warto$ci inwestycji 0 0
5. Inne 0 0 26 26
XI. Koszty finansowe 423 1168 97 696
1. Odsetki, w tym: 238 638 196 628
- dla jednostek powigzanych 36 109
2. Strata ze zbycia inwestycji 0 0
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0
4. Inne 185 530 -99 68
XII. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (IX+X-XI) (746) (3378) (1290) (3 260)
XIII. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIIL 1. - XII1.2.) - - - -
1. Zyski nadzwyczajne
2. Straty nadzwyczajne
XIV. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIII) (746) (3378) (1290) (3 260)
XV. Podatek dochodowy - - - -
a) cze$¢ biezaca
b) cz¢$¢ odroczona - - - -
XVI. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty)
XVIL Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych
wycenianych metoda praw wilasnosci
XVIII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) (746) (3378) (1290) (3 260)
Zysk (strata) netto (zanualizowany) (9 012) (3 341)
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 3538 125 3538 125 3538 125 3538 125
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zI) - (2,55) (0,94)
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zl)
IIT kwartal IIT kwartaty IIT kwartal IIT kwartaty
(rok biezacy) | narastajaco [(rok poprzedni)| narastajaco
okres od (rok biezacy) okres od (rok biezacy)
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 01.07.2006 okres od 01.07.2005 okres od
do 30.09.2006 01.01.2006 do 30.09.2005 01.01.2005
do 30.09.2006 do 30.09.2005
1. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 13121 13121 22016 22016
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty blgdéw podstawowych
T.a. Kapital wlasny na poczatek okresu (BUO), po uzgodnieniu do
danych poréwnywalnych 13 121 13 121 22 016 22 016
1. Kapital zakladowy na poczatek okresu 3538 3538 3538 3538
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 7076 7076 - -
a) zwigkszenia (z tytutu) 7076 7076
- emisji akcji (wydania udziatéw) 7076 7076
b) zmniejszenia (z tytulu) - - - -
- obniZenie warto$ci akcji celem pokrycia strat z lat ubieglych - - - -
1.2. Kapital zakladowy na koniec okresu 10 614 10 614 3538 3538

2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy na poczatek okresu

2.1. Zmiany naleznych wplat na kapitat zakladowy

a) zwigkszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytulu)
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Nalezne wplaty na kapital zakladowy na koniec okresu

3. Akcje (udzialy) wlasne na poczatek okresu

3.1. Zmiany akcji (udzialéw) wlasnych

a) zwigkszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytulu)
3.2. Akcje (udzialy) wlasne na koniec okresu
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 30173 30173 30173 30173
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego

a) zwigkszenia (z tytutu)

- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej

b) zmniejszenia (z tytulu) - - - R

- kosztéw emisji akcji

4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 30173 30173 30173 30173
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 2185 2185 2185 2185
5.1. Zmiany kapitalu z aktualizacji wyceny

a) zwigkszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytulu)
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 2185 2185 2185 2185
6. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu

6.1. Zmiany pozostalych kapitaléw rezerwowych

a) zwigkszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytulu)

6.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu

7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu (13 880) (13 880) (13 880) (13 880)
7.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu - - - -

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty bledéw podstawowych
7.2. Zysk z Tat ubieglych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do

danych poréwnywalnych
a) zwigkszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytulu) - - - R

- pokrycie straty z lat ubiegtych - - - -

- wyplata dywidendy - - - -

7.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu - - - -
7.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu (13 880) (13 880) (13 880) (13 880)
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty bledéw podstawowych
7.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do
danych poréwnywalnych
a) zwigkszenia (z tytutn) (8 894) (8 894)
- strata za 2003 rok - - - -
- strata za 2004 r
- strata za 2005 r (8 894) (8 894)
b) zmniejszenia (z tytulu) - - - -

(13 880) (13 880) (13 880) (13 880)

-pokrycie straty zyskiem - - - -

-pokrycie straty zyskiem z I kwartatu 2003 r - - - -

7.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu (22775) (22 775) (13 880) (13 880)
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu (22775) (22775) (13 880) (13 880)
8. Wynik netto (3378) (3378) (3260) (3260)

a) zysk netto

b) strata netto (3378) (3378) (3 260) (3260)

c¢) odpisy z zysku - - - -
I1. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 16 819 16 819 18 756 18 756
I11. Kal?ita{ wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku 16 819 16 819 18 756 18 756
(pokrycia straty)

IIT kwartal IIT kwartaty IIT kwartal IIT kwartaty
(rok biezacy) | narastajaco [(rok poprzedni)| narastajaco
okres od (rok biezacy) okres od (rok biezacy)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 01.07.2006 okres od 01.07.2005 okres od
do 30.09.2006 | 01.01.2006 | do 30.09.2005 | 01.01.2005
do 30.09.2006 do 30.09.2005

A. Przeplywy srodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci operacyjnej - metoda
bezposrednia
I. Wplywy
1. Sprzedaz
2. Inne wplywy z dzialalno$ci operacyjnej
I1. Wydatki
1. Dostawy i ustugi
2. Wynagrodzenia netto
3. Ubezpieczenia spoleczne i zdrowotne oraz inne $wiadczenia
4. Podatki i oplaty o charakterze publicznoprawnym
5. Inne wydatki operacyjne
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej (I-11)

N\DSP3\bazy\Formularze od 2002\zwykle\SA-Q
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A. Przeplywy srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci operacyjnej - metoda
posrednia
1. Zysk (strata) netto (746) (3378) (1290) (3 260)

I1. Korekty razem 233 1893 3009 4803
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metoda

praw wilasnosci
2. Amortyzacja 548 1626 569 1 600
3. (Zyski) straty z tytulu réznic kursowych - - (1) (7)
4. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 314 554 168 548
5. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (13) (14) 1 1
6. Zmiana stanu rezerw 15 15 (34)
7. Zmiana stanu zapasow (163) 2 306 423 (449)
8. Zmiana stanu naleznosci (632) (1261) 1428 1760
9. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek (76) (1459) 480 1394

i kredytow
10. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 240 126 (59) (10)
11. Inne korekty 0

I11. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci operacyjnej (I+/-1I) (513) (1 485) 1719 1543

B. Przeplywy srodkéw pieni¢znych z dziatalno$ci inwestycyjnej

1. Wplywy 71 97 18 18
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwalych 71 97 18 18
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i
prawne
3. Z aktywéw finansowych, w tym:
a) w jednostkach powiazanych
- zbycie aktyw6w finansowych
- dywidendy i udzialy w zyskach
- splata udzielonych pozyczek dlugoterminowych
- odsetki
- inne wplywy z aktyw6w finansowych
b) w pozostalych jednostkach
- zbycie aktyw6w finansowych
- dywidendy i udzialy w zyskach
- splata udzielonych pozyczek dlugoterminowych
- odsetki
- inne wplywy z aktywow finansowych
4. Inne wplywy inwestycyjne
11. Wydatki - - (1170) (3253)
1. Nabycie wartoéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych (1170) (3 253)
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym:
a) w jednostkach powiazanych
- nabycie aktyw6w finansowych
- udzielone pozyczki dlugoterminowe
b) w pozostalych jednostkach
- nabycie aktywow finansowych
- udzielone pozyczki dlugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne -
71 97 (1152) (3235)

I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (I-II)

C. Przeplywy srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci finansowej

1. Wplywy 7076 8147 -86 2863

1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udzialéw) i innych
instrumentéw kapitalowych oraz doptat do kapitatu 7076 7076 0 0

2. Kredyty i pozyczki -86 2863

3. Emisja dluznych papieréw warto$ciowych 1071 0

4. Inne wplywy finansowe
11. Wydatki 5707 7183 (622) (1527)
. Nabycie akcji (udzialow) wiasnych
. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlascicieli - - - -
. Inne, niz wplaty na rzecz whascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
. Splaty kredytéw i pozyczek 1123 1 880 -
‘Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 3189 3189 -
. Z tytulu innych zobowigzan finansowych
. Platnosci zobowiazan z tytulu uméw leasingu finansowego 1081 1 560 (454) (979)
. Odsetki 314 554 (168) (548)

9. Inne wydatki finansowe
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 1369 964 (708) 1336
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem (A.II1+/-B.I11+/-C.III) 927 (424) (141) (356)

—

I PN E-N [V FN 3N )

E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pieni¢znych, w tym: 927 (1 351) 141 356

- zmiana stanu $rodkéw pieni¢znych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pienieine na poczatek okresu 193 1544 1658 1873
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G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 1120

1120

1517

1517

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0

1461

1461

zdnia 16 pazdziernika 2001 r. - Dz. U. Nr 139, poz. 1569 iz 2002 r. Nr 31, poz. 280

Raport kwartalny powinien ponadto zawierac informacje okreslone w § 61 ust. 3 i 4 Rozporzqdzenia Rady Ministrow

Podpisy os6b
reprezentujacych Spétke

Data 04.11.2006
Imig i nazwisko Dariusz Nikotajuk

Stanowisko / Funkcja Prezes Zarzadu

Imi¢ i nazwisko Andrzej Zientara

Stanowisko / Funkcja Prokurent
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