Komentarz do raportu za Il kwartat 2007 roku.

l. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu, informacja o zmianach
stosowanych zasad rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe Spotki Hygienika S.A. zostato sporzgdzone zgodnie
z zasadami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku ( DZ. U. Nr
121, poz.591 z p6zn. zm.).

Nie dokonano zmian zasad rachunkowosci w stosunku do roku ubiegtego.

Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow
pasywow oraz przychodoéw i kosztow, ustalenia wyniku finansowego oraz
sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego i danych poréwnywalnych

Wartosci niematerialne i prawne

W pozycji tej zostaty ujete nabyte przez jednostke, zaliczane do aktywéw trwatych,
prawa majgtkowe nadajgce sie do gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym
okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok, przeznaczone do uzywania na
potrzeby jednostki.

Wartosci niematerialne i prawne wyceniono wedtug cen nabycia pomniejszonych
0 odpisy amortyzacyjne .

Stawki amortyzacyjne ustalone zostaty z uwzglednieniem okresu ekonomicznej
uzytecznosci wartosci niematerialnych i prawnych i odzwierciedlajg faktyczny okres
ich uzytkowania. Warto$ci niematerialne amortyzuje sie metodg liniowg przy

zastosowaniu nastepujgcych okreséw amortyzacji:
- Oprogramowanie — 20%.
Wartosci niematerialne i prawne o wartosci jednostkowej do 3,5 tys. zt amortyzowane

sg jednorazowo. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w nastepnym miesigcu po

przyjeciu wartosci niematerialnych i prawnych do uzywania.




Wartosci niematerialne i prawne uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy,
leasingu lub innej o podobnym charakterze, zaliczone do majatku jednostki,
amortyzuje sie w okresie trwania umowy Ilub w okresie ekonomicznej ich

przydatnosci — w zaleznosci od tego, ktéry z nich jest krotszy.
Srodki trwafte

W pozycji tej ujete zostaly rzeczowe aktywa trwate i zrbwnane z nimi, o
przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci diuzszym niz rok, kompletne,
zdatne do uzytku i przeznaczone na potrzeby jednostki.

Srodki trwate zakupione przed 1.01.1995r. podlegajace aktualizacji zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami wyceniane sg wediug wartosci przeszacowanej po
aktualizacji wyceny. Skutki aktualizacji zostaly ujete w kapitale z aktualizacji wyceny.
Srodki trwate zakupione po 1.01.1995 roku wyceniane sg wedtug cen nabycia lub

kosztu wytworzenia.

Warto$¢ poczatkowa srodkéw trwatych podlega podwyzszeniu o wartos¢ naktadéw
poniesionych na ich ulepszenie (przebudowe, rozbudowe, modernizacje,
rekonstrukcje).

Warto$¢ poczgtkowa sSrodkdéw trwatych pomniejszona zostata o odpisy
amortyzacyjne. Stawki amortyzacyjne ustalone zostaly z uwzglednieniem okresu

uzytecznosci srodkdw trwatych i odzwierciedlajg faktyczne zuzycie srodkdw trwatych.
W poszczegdlnych grupach stosowane sg nastepujgce stawki i metody amortyzaciji:

grupa | — 2,5%, amortyzacja liniowa,

grupa Il —od 4 % do 10%, amortyzacja liniowa,
grupa lll — od 7% do 14%, amortyzacja liniowa,
grupa IV — od 10% do 30%, amortyzacja liniowa,
grupa V —od 12,5% do 20%, amortyzacja liniowa,
grupa VI — od 4% do 17%, amortyzacja liniowa,
grupa VIl — od 14% do 20%, amortyzacja liniowa,
grupa VIl — od 17% do 20%, amortyzacja liniowa.

Srodki trwate o wartosci jednostkowej do 3,5 tys. zt amortyzowane s3 jednorazowo.

Srodki trwate uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy, leasingu lub innej o

podobnym charakterze, zaliczone do majgtku jednostki, amortyzuje sie w okresie




trwania umowy lub w okresie ekonomicznej przydatnosci srodka — w zaleznosci od

tego, ktory z nich jest krétszy.

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w nastepnym miesigcu po przyjeciu srodka
trwatego do uzywania. Srodki trwate zostaty wycenione w wartosci ksiegowej, nie
przekraczajgcej wartosci godziwe;.

Poprawnosc¢ przyjetych okreséw uzytkowania srodkéw trwatych jest przez jednostke
weryfikowana okresowo. Ustalone drogg weryfikacji nowe stawki amortyzacyjne sto-
suje sie w nastepnym okresie obrotowym.

Ostatniej weryfikacji stawek amortyzacyjnych, uwzgledniajgc okres uzytecznosci
Srodkow trwatych Spétka dokonata w Il kwartale 2007r.

Srodki trwate w budowie

W pozycji tej Spotka ujmuje, zaliczane do aktywow trwatych srodki trwate w okresie

ich budowy, montazu lub ulepszenia juz istniejgcego srodka trwatego.

Cena nabycia i koszt wytworzenia srodkoéw trwatych w budowie obejmuje ogét ich

kosztéw poniesionych przez jednostke za okres budowy, montazu, przystosowania i

ulepszenia, do dnia bilansowego lub przyjecia do uzywania, w tym rowniez:

- nie podlegajgcy odliczeniu podatek od towaréw i ustug,

- koszt obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu ich finansowania i
zwigzane z nimi réznice kursowe, pomniejszony o przychody z tego tytutu,

- wydane surowce do testowania linii produkcyjnej.

Wartos¢ srodkéw trwatych w budowie pomniejsza sie o odpisy aktualizujgce w

wypadku wystgpienia okolicznosci wskazujgcych na trwatg utrate ich wartosci.

Zaliczki na srodki trwate w budowie ujete zostaty w warto$ci nominalne;j.

Zapasy

Materiaty i towary na dzien bilansowy wyceniono w cenach nabycia. Na dzien
bilansowy ceny materiatow i towaréw poréwnano z cenami sprzedazy netto. Surowce
z odzysku wyceniono na poziomie cen sprzedazy netto. Odpisy aktualizujgce
warto$¢ materiatbw wynikajace z wyceny w cenach sprzedazy netto, zaliczono do
pozostatych kosztéw operacyjnych. Przy przeprowadzaniu ostroznej wyceny
materiatdw na dzien bilansowy stosuje sie przepisy Miedzynarodowego Standardu

Rachunkowosci nr 2.




Produkty gotowe wyceniono na poziomie cen ewidencyjnych. Na dzien bilansowy

dokonano poréwnania cen wyrobdw gotowych z cenami sprzedazy netto.

Rzeczywisty koszt wytworzenia produkiéw obejmuje koszty pozostajace w
bezposrednim zwigzku z danym produktem oraz uzasadniong czes$¢ kosztow
posrednio zwigzanych z wytworzeniem tego produkitu. Do uzasadnionej czesci
kosztéw posrednich zalicza sie zmienne posrednie koszty produkcji oraz te czesé
statych, posrednich kosztéw produkcji, ktére odpowiadajg poziomowi tych kosztéw
przy normalnym wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych. Za normalny poziom
wykorzystania mocy produkcyjnych Spétka przyjeta wykorzystanie kazdej maszyny
przez jedng zmiane w kazdym dniu roboczym w roku kalendarzowym. Poziom ten
uwzglednia planowane remonty i przestoje maszyny zwigzane z modernizacjami
oraz sezonowos¢ produkcji. Niewykorzystane moce produkcyjne odnoszone sg
bezposrednio w koszty okresu, ktérego dotycza.

Rozchdd materiatow i towaréw odbywa sie wedtug metody FIFO, rozchdd wyrobdéw
gotowych odbywa sie wedtug metody CEN EWIDENCYJNYCH.

Zaliczki na dostawy ujmuje sie w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem

ostroznosci.
Naleznosci

Na dzien bilansowy naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z

zachowaniem ostroznosci.

Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich
zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego, w odniesieniu do naleznosci:

- od dtuznikbw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci — do wysokosci
naleznosci nie objetej zabezpieczeniem,

- od dtuznikbw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci — w
wysokosci 100% naleznosci,

- stanowigcych réwnowartos¢ kwot podwyzszajgcych naleznosci — do wysokosci
tych kwot,

- przeterminowanych lub nie przeterminowanych o znacznym stopniu
prawdopodobienstwa niesciggalnosci wedtug indywidualnej oceny.

- na naleznosci przeterminowane ponad 360 dni Spoétka tworzy 100% odpisy




aktualizujgce.

Na dzien 30.06.2007 utworzono odpis aktualizujgcy na naleznosci przeterminowane
na poszczegdblnych kontrahentéw:

- Spétka Hemitex - 508 028,00

- Spétka Leader Price — 368.392,27

co stanowi 100 % odpisu na wszystkie naleznosci od wyzej wymienionych Spétek.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zaliczono do pozostatych kosztow

operacyjnych.
Zobowigzania

Za zobowigzania uznaje sie wynikajgcy z przesztych zdarzen obowigzek wykonania
Swiadczen o wiarygodnie okreslonej wartosci, ktére spowodujg wykorzystanie juz

posiadanych lub przysztych aktywéw Spétki.

Spotka posiada takze zobowigzania z tytutu leasingu finansowego, inkasa
dokumentowego oraz zobowigzania z tytutu faktoringu z prawem regresu.

Na dzien powstania, zobowigzania wycenia sie wedtug wartosci nominalne;.

Na dzien bilansowy, zobowigzania wycenia sie w kwocie wymagajacej zapfaty,
oprécz zobowigzahn z tytutu leasingu finansowego, ktére wyceniono w wartosci
biezacej przysztych rat kapitatowych. Zobowigzania z tytutu inkasa dokumentowego
wyceniono w kwocie wymagajacej zaptaty.

Srodki pieniezne
Wycenia sie wedtug wartosci nominalne;.
Roznice kursowe

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

- kupna lub sprzedazy walut stosowanych przez bank, z ktérego ustug korzysta
Spotka — w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty

naleznosci lub zobowigzan,

-z dokumentu SAD Ilub kurséw celnych oraz innych wigzacych jednostke

dokumentow,




- $rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien
w przypadku pozostatych operacji.

Na dzien bilansowy wycenione zostaty wyrazone w walutach obcych:
- sktadniki aktywow i pasywow — po srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Ro6znice kursowe, dotyczgce aktywow i pasywow wyrazonych w walutach obcych
powstate z wyceny oraz przy zaptacie naleznosci i zobowigzan ustalonych w
walutach obcych zostaty zaliczone do przychoddéw lub kosztéw finansowych. W
uzasadnionych przypadkach réznice kursowe zalicza sie do kosztu wytworzenia
produktdéw, ceny nabycia towaréw lub ceny nabycia lub kosztu wytworzenia srodkow

trwatych, srodkéw trwatych w budowie lub wartosci niematerialnych i prawnych.
Rezerwy

Rezerwy sg to zobowigzania, ktoérych termin wymagalnosci lub kwota nie sg pewne.
Tworzy sie je na pewne lub prawdopodobne przyszie zobowigzania w ciezar
pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztow finansowych lub strat nadzwyczajnych,

zaleznie od okolicznosci, z ktorymi przyszte zobowigzania sie wigza.
Rozliczenia miedzyokresowe czynne i bierne
Rozliczenia miedzy okresowe czynne obejmujg rozliczenia:

- dtugoterminowe, dotyczgce aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego,

- krétkoterminowe, ktdre dotyczg kosztéw przysztych okresdw
sprawozdawczych i trwajg nie dtuzej niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Za bierne rozliczenia miedzy okresowe kosztéw Spoétka uznaje prawdopodobne
zobowigzania przypadajgce na biezacy okres sprawozdawczy, wynikajgce w

szczegolnosci:

- ze Swiadczen wykonanych na rzecz Spoétki przez kontrahentow, jezeli kwota
zobowigzania jest znana lub mozliwa do oszacowania w sposdb wiarygodny,

- z obowigzku wykonania, zwigzanych z biezgcg dziatalnoscig przysztych
Swiadczen, mozliwych do oszacowania w sposéb wiarygodny na podstawie danych

planistycznych lub na podstawie realizacji produkcji.




Odpisy czynnych i biernych rozliczen miedzy okresowych kosztéw nastepujg

stosownie do uptywu czasu.

Podatek odroczony

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Spotka ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z
wystepowaniem  przejsciowych roznic miedzy wykazywang w ksiegach
rachunkowych wartoscig aktywéw i pasywéw a ich wartoscig podatkowg oraz stratg

podatkowg mozliwg do odliczenia w przysztosci.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty
przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z
ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysziosci zmniejszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do

odliczenia, przy zachowaniu zasady ostroznosci.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Jednostka tworzy rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z
wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych miedzy wykazywang w ksiegach
rachunkowych wartoscig aktywéw i pasywow a ich wartoscig podatkows.

Rezerwe z tytutu podatku odroczonego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z dodatnimi ré6znicami
przejsciowymi, ktére spowodujg w przysztodci zwiekszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego.

Przy ustalaniu wysokosci aktywow i rezerwy z tytutu podatku dochodowego

uwzglednia sie stawki podatku dochodowego obowigzujgce w roku powstania
obowigzku podatkowego.

Kapitat wlasny

Na dzien bilansowy kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w
statucie i wpisanej w KRS.

Kapitat zapasowy Spotki tworzony jest:

- z nadwyzki z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej, pozostatej po pokryciu

kosztéw zwigzanych z emisjg,




- Z podziatu zysku,

- z przeniesienia z kapitatu z aktualizacji wyceny, skutkow uprzednio dokonanej w
oparciu o odrebne przepisy wyceny wartosci netto srodkéw trwatych zlikwidowanych
lub zbytych w okresie sprawozdawczym.

Przeznaczenie kapitatu zapasowego okresla Statut Spétki.

Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow przeznaczony jest do ewidencji skutkow

wyceny aktywéw jednostki tj. urzedowej wyceny srodkéw trwatych oraz inwestycji
zaliczonych do aktywéw trwatych (bez mozliwosci przeznaczenia do podziatu).

Zysk lub strata z lat ubiegtych odzwierciedla nierozliczony wynik z lat poprzednich

pozostajgcy do decyzji Zgromadzenia Akcjonariuszy.
Przychody, koszty, wynik finansowy

Rachunek zyskéw i strat jest sporzadzany w wariancie kalkulacyjnym.
Przychody i zyski

Za przychody i zyski Spétka uznaje uprawdopodobnione powstanie w okresie
sprawozdawczym korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w
formie zwiekszenia wartosci aktywéw, albo zmniejszenia wartosci zobowigzan, ktére
doprowadzg do wzrostu kapitatu wtasnego lub zmniejszenia jego niedoboru w inny

sposdb niz wniesienie wktaddw przez udziatowcdw lub wiascicieli.

Koszty i straty

Przez koszty i straty jednostka rozumie uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie
sprawozdawczym korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w
formie zmniejszenia wartosci aktywdw, albo zwiekszenia wartosci zobowigzan i
rezerw, ktére doprowadzg do zmniejszenia kapitatu wtasnego lub zwiekszenia jego

niedoboru w inny sposéb niz wycofanie srodkdéw przez udziatowcow lub wiascicieli.

Wynik finansowy

Na wynik finansowy netto sktadajg sie:
1. wynik dziatalnosci operacyjnej, w tym z tytutu pozostatych przychodéw i kosztéw
operacyjnych (zwigzanych z dziatalno$cig operacyjng jednostki),

2. wynik operacji finansowych,




3. wynik operacji nadzwyczajnych (powstatych na skutek zdarzen trudnych do
przewidzenia, poza dziatalnoscig operacyjng jednostki i nie zwigzane z ogélnym
ryzykiem jej prowadzenia),

4. obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego,

ktérego podatnikiem jest jednostka.

Whptywajacy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy
obejmuje czes¢ odroczong i biezacg. Czes$¢ odroczona w rachunku zyskéw i strat
stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw i aktywdw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego.

Il. Informacja o korektach z tytutlu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu
odroczonego podatku dochodowego i dokonanych odpisach

aktualizujgcych wartos¢ skladnikéw aktywow.

W Il kwartale 2007 roku Spotka nie dokonata korekt wysokosci aktywa z tytutu

odroczonego podatku dochodowego.

lll. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w Il kwartale 2007 r.

W Il kwartale 2007 roku miaty miejsce nastepujgce istotne wydarzenia:

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki HYGIENIKA Spétka Akcyjna z
siedzibg w Markach z dnia 24 kwietnia 2007 roku podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze publicznej emisji akcji serii
D z zachowaniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Sp6tki. Na mocy
uchwaly podwyzsza sie w drodze subskrypcji zamknietej kapitat zaktadowy Spotki
0 kwote nie wyzszg niz 10.614.375,00 ztotych tj. z kwoty 10.614.375,00 ztotych
do kwoty nie wyzszej niz 21.228.750,00 ztotych. Podwyzszenie kapitatu,
dokonane zostanie poprzez emisje nie wiecej niz 10.614.375 akcji zwyktych na
okaziciela serii D, o wartosci nominalnej 1 (stownie: jeden) ztoty kazda Cena
emisyjna jednej akcji serii D wynosi 1,90 PLN.




2. W dniu 10 maja 2007r. Zarzad HYGIENIKA S.A. otrzymat informacje o podjeciu
przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych uchwaty nr 336/07 z dnia 8
maja 2007r. Mocg ww. uchwaty Zarzad KDPW S.A. postanowit zarejestrowa¢ w
dniu 18 maja 2007r. w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych 10.614.375
jednostkowych praw poboru akcji zwyklych na okaziciela serii D Spétki
HYGIENIKA S.A o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda, emitowanych na podstawie
uchwaty nr 15 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 24 kwietnia 2007r.
i nada¢ im kod PLHGNKAO00069.

1. W dniu 10.05.2007 z Raiffeisen Bank Polska S.A. zostat podpisany:

e aneks do Umowy o limit wierzytelnodci (do max kwoty 5,6 min PLN) -
wydtuzajgcy okres trwania umowy do 28.02.2008. W ramach limitu Bank
kontynuuje wspétprace z Hygienika S.A. w aspekcie kredytu rewolwingowego
(5,4mIn PLN). Zmianie ulega warto$¢ gwarancji bankowej na zabezpieczenie
realizacji ptatnosci z tytutu Umowy najmu z Fomar Borg Automotive S.A (do
poziomu 0,2 min PLN).

e Aneks do umowy kaucji obnizajgcy wartos¢ kaucji do kwoty 200 tys PLN — z
tytutu zabezpieczenia gwarancji dla Fomar Borg Automotive S.A.

3. W dniu 1 czerwca 2007 roku podpisana zostata umowa z firmg IMKA Sp. z 0.0 z
siedzibg w Lubaniu dotyczgca zlecenia produkcji wyrobdw higieny dzieciecej
(chusteczki nawilzane) pod markg wtasng Hygienika. Warto$¢ kontraktu pod
wykonawstwa Zarzad spotki szacuje na 1 min. zi. w ujeciu rocznym. Podpisanie
powyzszej umowy jest nastepstwem przyjetej strategii Spo6tki na rok 2007
zaktadajgcej poszerzenie oferty firmy o nowe kategorie produktow higienicznych.

4. Uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki HYGIENIKA S.A. z
siedzibg w Markach z dnia 12 czerwca 2007 roku wyrazona zostata zgoda na
zakup przez Spétke nowej linii do produkcji pieluszek.

5. W dniu 26.06.2007 r. zostat podpisany List Intencyjny pomiedzy Hygienika SA i
Cellulose Converting Equipments Srl z Wioch dotyczacy zakupu maszyny do
produkcji artykutéw higieny dzieciecej oraz modutu do formowania wktadu. Strony
ustality, ze podpisanie kontraktu w przypadku maszyny nastgpi najpdzniej do dnia
30 wrzesnia 2007 r., a w przypadku modutu w lipcu 2007 r.

6. Przewodniczacy Rady Nadzorczej HYGIENIKA S.A. poinformowat, iz w dniu
29.06.2007 r. otrzymat pisemng rezygnacje z petnienia obowigzkéw Prezesa
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Zarzgdu od Pana Dariusza Nikotajuka. Rezygnacja nastepuje z dniem
31.08.2007r. na mocy porozumienia stron.

Komentarz Zarzadu do wynikéw Il kwartatu 2007:

W okresie od 1 kwietnia do 30 czerwca 2007 roku sprzedaz wyniosta
9.406.473 zt, co oznacza wzrost w odniesieniu do sprzedazy w Il kwartale 2006 roku
0 0,9 %. Réwnoczesnie, przychody ze sprzedazy produktow rosng o 10,7%, co jest
wynikiem duzego udziatu przychoddéw ze sprzedazy materiatdw i towarow w
catosciowej masie przychodéw w |l kwartale roku 2006 (efekt wspoétpracy z
podwykonawcg - Hemitex).

Bardzo istotnym aspekiem (zwtaszcza przy rosngcych przychodach ze
sprzedazy produktow) ksztattujgcym wynik, jest poprawa wyniku brutto na sprzedazy
— z poziomu 16,4% w Il kw 2006 do poziomu 18,5% w Il kw 2007. Jest to efekt
przede wszystkim zwiekszenia poziomu produkcji oraz selekcji (z powodu
niewystarczajgcych mocy produkcyjnych) kontraktéw pod wzgledem uzyskiwanej
marzy.

Jednoczesnie w |l kwartale Spétka prowadzita aktywne dziatania celem jak
najszybszego pozyskania dodatkowych mocy produkcyjnych w kategorii produktow
dzieciecych. W wyniku podjetych dziatan moce Spétki w na przetomie Il i IV kwartatu
wzrosng o okoto 4,5 min szt. pieluszek miesiecznie.

Wozrost sprzedazy w naturalny sposob wptynagt na zwiekszenie kosztéw
sprzedazy, przy czym ich udziat w przychodach ze sprzedazy wzrést o 3,88% w
poréwnaniu do roku 2006. Znaczne redukcje kosztéw ogdlnego zarzadu wptynety na
zmniejszenie udziatu tej grupy kosztow w przychodach ze sprzedazy z poziomu
13,10% w Il kwartale 2006 do 9,97% w Il kwartale 2007. Zauwazy¢ mozna wiec
tendencje polegajgca na zmiane alokacji kosztéw ze sfery administracyjnej na
dziatania wspierajgce i aktywizujgce sprzedaz.

Mimo poprawy wyniku ze sprzedazy o okoto 116 tys. PLN Spétka osiggneta w
Il kwartale ujemny wynik netto (— 1 429) tys., co oznacza jego pogorszenie w
stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego o ok. 463 tys. PLN.
Podstawowym powodem pogorszenia wyniku jest utworzenie odpisu aktualizujgcego

na naleznosci w kwocie 876 tys PLN.
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IV. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze,

majacych znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe

Poza opisanymi wyzej nie wystgpity czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze,
majace istotny wptyw na wyniki osiggniete przez Spotke w Il kwartale 2007 r.

V. Wskazanie zdarzen, ktére nastgpity po dniu, na ktéry sporzagdzono skréocone
kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a

mogacych w znaczacy sposob wptynaé na przyszte wyniki finansowe Spotki

1. W dniu 09.07.2007 r. Zarzad HYGIENIKA S.A. podpisat Kontrakt z Cellulose
Converting Equipments Srl z Wioch dotyczacy zakupu modutu do formowania
wktadu do linii pieluszkowej. W wyniku podpisanego kontraktu moce
produkcyjne Spétki poczgwszy od pazdziernika 2007 roku zwiekszg sie o 4,5

min sztuk pieluszek miesiecznie.

2. W dniu 10.07.2007 zostata podpisana umowa pozyczki z firmg PRYMUS Sp. z
0.0. na kwote 1 min PLN (wraz z odsetkami). Celem pozyczki jest zaliczka i
kolejne ptatnosci w ramach kontraktu na modut formujacy do linii pieluszkowej
FCM. Pozyczka zostata udzielona do dnia 07.10.2007, a jej sptata planowana

jest ze Srodkdw z emisji akciji serii D (inwestycja jest jednym z celéw emis;ji).

3. W dniu 27.07.2007 Zarzad HYGIENIKA S.A. podpisat umowe z ogdélnopolska
siecig hipermarketéw dotyczgca sprzedazy do ww. sieci produktow higieny
kobiecej z kategorii ultra pod markg witasng LINELL. Estymowana roczna

wartos¢ kontraktu wynosi ok. 3 min PLN.

4. W dniu 27.07.2007r. Uchwatg nr 5 Rada Nadzorcza oddelegowata cztonka
Rady Nadzorczej Pana Filipa Cias do czasowego wykonywania czynnosci
Prezesa Zarzadu na okres od dnia 01 wrzesnia 2007 r. i nie pézniej niz do 30
listopada 2007 r.
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VI. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci

publikowanych prognoz

zrealizowania wczesniej

Zarzad nie publikowat prognoz finansowych Spétki na rok obrachunkowy 2007.

VII. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu

Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego.

Akcjonariusze Hygienika S.A. wedtug stanu na dzien 30.06.2007 r.

Akcjonariusz

Emerytalne SA

Liczba akcji | Udziat w Liczba Udziat w
kapitale glosow liczbie
zaktado gloséw na

wym WZA
Opera Towarzystwo
Funduszy 1428 153 |13,45% | 1428 153 13,45%
Inwestycyjnych SA
Krzysztof Moska wraz
ze spoétka zalezng 1 049 356 9,89% 1 049 356 9,89%
Prymus Sp. zo0.0. *
ING Fundusz
Invsvis,dt:izcy;r:yMC;’i\;v::y 850 000 8,01% 850 000 8,01%
Spétek
Pekao Pioneer
Powszechne
Towarzystwo 598 150 5,64% 598 150 5,64%
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* Krzysztof Moska posiada 771.000 akcji, co stanowi 7,26% udzialu w kapitale
zaktadowym, Prymus Sp. z 0.0. posiada 278.356 akcji, co stanowi 2,63% udziatu w
kapitale zaktadowym.

VIIl. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji lub uprawnienia do nich

(opciji) przez osoby zarzadzajace i hadzorujace

Zarzad Spétki nie posiada akcji lub uprawnien do nich (opcje).

W dniu 05 kwietnia do Spoétki wptyneto zawiadomienie od cztonka Rady Nadzorczej
Pana Macieja Zientary o sprzedazy 67.510 sztuk akcji Hygienika po sredniej cenie
wynoszacej 9,53 zt.

W dniu 4 czerwca 2007 roku do Spotki wptyneto zawiadomienie od cztonka Rady
Nadzorczej o zakupie w dniu 31.05.2007r. 10 000 sztuk akcji spotki po sredniej cenie
wynoszacej 7,68 zt. Przed transakcjg czionek Rady Nadzorczej posiadat 17 000
sztuk akcji Hygienika oraz 17 000 sztuk praw poboru. Po rozliczeniu ww. transakgciji

stan posiadania wynosi 27 000 sztuk akcji Hygienika oraz 17 000 sztuk praw poboru.

IX. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Emitent nie jest strong postepowan toczgcych sie przed sgdem, organem wtasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktorych
warto$¢ przekracza 10% kapitatow wiasnych.

X. Informacje o zawarciu przez Emitenta jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli wartos¢ tych transakcji przekracza wyrazong
w ztotych rownowartos¢ 500.000 euro

W Il kwartale 2007 r. nie miaty miejsca transakcje z podmiotami powigzanymi,
ktérych wartos¢ przekraczataby wyrazong w ztotych réwnowartos¢ 500.000 EUR.

Xl. Informacje o udzieleniu przez Emitenta poreczen kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji

Emitent nie udzielat w |l kwartale 2007 r. poreczen, kredytu lub pozyczki, gwarancji,
ktorych wartos¢ przekraczataby 10% wartosci kapitatéw wtasnych Emitenta. Lgczna
wartos¢ gwarancji udzielonych przez Emitenta nie przekracza na dzieh 30 czerwca

2007r. 10% wartosci kapitatdw wtasnych.
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XIl. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuaciji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego, i ich zmian, oraz
informacje, ktére sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez

Emitenta

Nie dotyczy.

XIll. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na

osiagniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Czynnikami, ktére w ocenie Emitenta, bedg miaty wptyw na osiggniete przez niego
wyniki s3:

e zwiekszenie mocy produkcyjnych w aspekcie inwestycji w modut formujgcy i
planowanego na miesigc pazdziernik 2007 uruchomienia linii do produkciji
pieluszek FCM;

e rozwdj sprzedazy do klientéw sieciowych w ramach dotychczasowych i nowo
podpisanych kontraktow;

e dalszy rozwoj wspbétpracy z dystrybutorami w handlu tradycyjnym;
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WYBRANE DANE FINANSOWE wtys. zt wtys. EUR
P kwartat(y) P kwartat(y) P kwartat(y) P kwartat(y)
narastajaco / narastajgco / narastajgco / narastajgco /
007 okres od 2006 okres od 007 okres od 006 okres od
007-01-01 do  [2006-01-01 do  R007-01-01 do  R006-01-01 do
2007-06-30 [2006-06-30 r007-06-30 006-06-30
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 20 049 17 162 5324 4 400
1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -1910 -1920 -507 492
I1l. Zysk (strata) brutto -2 157 -2 632 -573 -675
IV. Zysk (strata) netto -2 157 -2 632 -573 -675
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1105 -864 293 -222
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 14 -82 4 -21
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j -2 070 -405 550 -104
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 951 -1 351 -253 -346
IX. Aktywa, razem 27 824 32619 7 389 8 067
X.Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 13412 22129 3 562 5473
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 1478 1740 392 430
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 11 557 19 404 3 069 4799
XIIl. Kapitat wtasny 14 412 10 490 3827 2594
XIV. Kapitat zaktadowy 10 614 3538 2819 875
XV.Liczba akcji (w szt.) 10 614 375 3538 125
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt/ EUR) -0,20 -0,74 -0,05 -0,19
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR)
XVII. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 1,36 2,96 0,36 0,73
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR)
Zadekiarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt/EUR)
SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
BILANS
w tys. zt
stan na stan na stan na stan na
2007-06-30 r007-03-31 P006-06-30 [,006-03-31
koniec kwartatu / foniec poprz. koniec poprz. roku fkoniec kwartatu /
2007 kwartatu / 2007 2006 2006
AKTYWA
I. Aktywa trwate 15 632 16 321 20 641 21711
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HYGIENIKA SA-Q 2/2007
wtys. zt
stan na stan na stan na stan na
007-06-30 [2007-03-31 006-06-30 [2006-03-31
koniec kwartatu / foniec poprz. koniec poprz. roku fkoniec kwartatu /
007 kwartatu / 2007 2006 006
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 105 123 137 147
2. Rzeczowe aktywa trwate 14 745 15 416 19 958 20 861
3. Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0
4. Inwestycje dtugoterminowe 0 0 0
5. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 782 782 546 703
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 782 782 546 703
I1. Aktywa obrotowe 12192 13 803 11978 15 842
1. Zapasy 4 493 4 201 4764 7 461
2. Naleznosci krotkoterminowe 7 435 9 096 6601 7 685
2.1. 0d pozostatych jednostek 6 689 9 096 6601 7 685
3. Inwestycje krétkoterminowe 213 447 193 388
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 213 447 193 388
a)érodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 213 447 193 388
4. Krétkoterminowe rozliczenia migedzyokresowe 51 59 420 308
Aktywa razem 27 824 30124 32619 37 553
PASYWA
|. Kapitat wtasny 14 412 15 841 10 490 16 105
1. Kapitat zakladowy 10614 10614 3538 3538
2. Kapitat zapasowy 30174 30 174 30174 30174
3. Kapitat z aktualizacji wyceny 2185 2185 2185 2185
4. Zysk (strata) z lat ubiegtych -26 404 -26 404 -22775 -18 126
5. Zysk (strata) netto -2 157 -728 -2 632 -1 666
1. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 13 412 14 283 22129 21448
1. Rezerwy na zobowigzania 171 171 569 387
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 148 148 546 387
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 23 23 23
a) krétkoterminowa 23 23 23
2. Zobowigzania dtugoterminowe 1478 1692 1740 1931
2.1. Wobec pozostatych jednostek 1478 1692 1740 1931
3. Zobowigzania krotkoterminowe 11 557 12 044 19 404 18 883
3.1. Wobec pozostatych jednostek 11 382 12 000 19 233 18712
3.2. Fundusze specjalne 175 44 171 171
4. Rozliczenia migdzyokresowe 206 376 416 247
4.1.Inne rozliczenia migedzyokresowe 206 376 416 247
a) krétkoterminowe 206 376 416 247
Pasywarazem 27 824 30124 32619 37 553
arto$¢ ksiegowa 14 412 15 841 10 490 16 105
Liczba akcji (w szt.) 10 614 375 10 614 375 3538125 3538 125
artos¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt) 1,36 1,49 2,96 4,55

Uwaga! W przypadku raportéw za | kwartat roku obrotowego, nalezy wypetni¢ jedynie pierwsza (stan na koniec | kwartatu biezacego roku
obrotowego), trzecig (stan na koniec poprzedniego roku obrotowego) i czwartg kolumne (stan na koniec | kwartatu poprzedniego roku obrotowego).

POZYCJE POZABILANSOWE

wtys. zt
stan na stan na stan na stan na
007-06-30 2007-03-31 2006-06-30 006-03-31

koniec kwartatu / |koniec poprz.

koniec poprz. roku

koniec kwartatu /

2007 lkwartatu / 2007 2006 006
1. Inne (z tytutu) 0 0 0 0
-zabezpieczenia umoéw leasingowych 0 0 0 0
Pozycje pozabilansowe, razem 0 0 0 0

Uwaga! W przypadku raportéw za | kwartat roku obrotowego, nalezy wypetni¢ jedynie pierwszg (stan na koniec | kwartatu biezacego roku
obrotowego), trzecig (stan na koniec poprzedniego roku obrotowego) i czwartg kolumne (stan na koniec | kwartatu poprzedniego roku obrotowego).
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

SA-Q 2/2007

w tys.

zt

R kwartat/2007

R kwartaty
narastajgco /

P kwartat / 2006

P kwartaty
narastajgco /

ggg;-%i-m do [P007 okresod Zggg-gi-m do  [2006 okresod
b007-06-30 2007-01-01 do b006-06-30 006-01-01 do
[2007-06-30 Rr006-06-30
L gﬁyjchody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow, w 0406 20 049 0318 17 162
1. Przychody netto ze sprzedazy produkiéw 9 302 19 812 8 403 15 146
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 104 237 915 2016
II. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 7 667 16 662 7787 14 878
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 7 599 16 536 6 958 13 036
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 68 126 829 1842
Il. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 1739 3387 1531 2284
IV. Koszty sprzedazy 1375 2617 1000 1799
V. Koszty ogoélnego zarzadu 938 1861 1221 2410
VI. Zysk (strata) ze sprzedazy 574 -1 091 -690 -1 925
VIl. Pozostate przychody operacyjne 111 153 72 106
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 8 8 0
2. Dotacje 0
3.Inne przychody operacyjne 103 145 72 106
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 927 972 54 101
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 4 9 -2 1
2. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 876 876 34 34
3. Inne koszty operacyjne 47 87 22 66
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -1 390 -1 910 -672 -1 920
X. Przychody finansowe 80 100 30 33
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0
-od jednostek powigzanych 0
2. Odsetki, w tym: 3 6 30 33
-od jednostek powigzanych 0
3. Zysk ze zbycia inwestycji 0
4. Aktualizacja wartosci inwestycji 0
5.lnne 77 94 0 0
XI. Koszty finansowe 119 347 324 745
1. Odsetki w tym: 82 199 201 400
-dla jednostek powigzanych 0 72 129
2. Strata ze zbycia inwestycji 0
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 0
4.Inne 37 148 123 345
XII. Zysk (strata) z dziatalnoci gospodarczej -1429 -2 157 -966 -2 632
XIlII. Zysk (strata) brutto -1429 -2 157 -966 -2 632
XIV. Zysk (strata) netto -1429 -2 157 -966 -2 632
Zysk (strata) netto (zanualizowany) -3 153 -9 556
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 10 614 375 10 614 375 3538 125 3538 125
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) -0,30 -2,70
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
wtys. zt
P kwartaty P kwartat(y)

R kwartat / 2007

narastajgco /

rok 2006 okres od

narastajaco /

;’g’g; %‘i o1do [OO7oOkesod  006-04-01do  ROO6 okres od
2007'06'30 ° 0070101 do  p006-06-30 P006-01-01 do
e 007-06-30 P006-06-30
|. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 15 841 16 569 11 456 13121
a Kapitat wla§ny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do 15 841 16 569 13 121 13 121
danych poréwnywalnych

1. Kapitat zakkadowy na poczatek okresu 10614 10 614 3 538 3538
1.1. Kapitat zakkadowy na koniec okresu 10614 10 614 3538 3538
2.Kapitat zapasowy na poczatek okresu 30173 30173 30173 30173
2.1. Kapitat zapasowy na koniec okresu 30173 30173 30173 30173
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HYGIENIKA SA-Q 2/2007
wtys. zt
D kwartat / 2007 [ fvantaly P kwarta(y)
bires od narastajgco / rok 2006 okres od parastajgco /
b007-04-01 do 2007 okres od 006-04-01 do 006 okres od
b007-06-30 007-01-01 do  [2006-06-30 006-01-01 do
2007-06-30 006-06-30
3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 2185 2185 2185 2185
3.1. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 2185 2185 2185 2185
4.Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -26 404 26 404 -13 880 -13 880
4.1. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -26 404 26 404 -13 880 -13 880
) lStrata z lat L}bleg%ych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do 26 404 26 404 13 880 13 881
danych poréwnywalnych
a)zwigkszenia (z tytutu) -8 894
-przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia -8 894
4.3. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -26 404 26 404 22774 22774
4.4.Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -26 404 -26 404 22774 22774
5. Wynik netto -1429 -2 157 -966 -2 632
a)strata netto -1429 -2 157 -966 -2 632
Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 14 412 14 412 10 490 10 489
m Kapltai‘ wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku 14 412 10 490
(pokrycia straty)
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNY CH
wtys. zt
D kwartat / 2007 |7 kWarnaly D kwartal / 2006 [P <Wantaly
. d narastajgco / Kes od narastajaco /
preeso 007 okesod [ oo D006 okres od
2007-04-01 do [2006-04-01 do
b007-06-30 2007-01-01 do b006-06-30 006-01-01 do
e 2007-06-30 P006-06-30
A. Przeptywy érodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
1. Zysk (strata) netto -1429 -2 157 -966 -2 632
Il. Korekty razem 2176 3262 318 1768
1. Amortyzacja 687 1386 546 1078
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 40 -54
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 103 240
4. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 19 15 2 -1
5.Zmiana stanu zapasow -293 772 971 2 469
6.Zmiana stanu naleznoéci 1661 1438 -1 080 -629
7 Zm.|ana stfanu zobloquan krétkoterminowych, z wyjatkiem 231 250 258 1275
pozyczeki kredytow
8. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -169 -545 34 -114
m Przeptywy P|en|§zne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-1) - 747 1105 548 864
metoda posrednia
B. Przeptywy $rodkdw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wptywy 10 14 0 26
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
. X 8 8 0 26
aktywow trwatych
-odsetki 2 6
1. Wydatki 43 -108
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
. . -43 -108
aktywow trwatych
I1l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-I1) 10 14 43 -82
C. Przeptywy $rodkow pienigeznych z dziatalnosci finansowej
1. Wptywy 865 314
Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw)i innych 0 0
"instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 132 -757
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 733 1071
1. Wydatki -991 -2 070 -369 -719
1. Z tytutu innych zobowigzan finansowych -700 -1 447
2. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 214 -429 -266 479
3. Odsetki 77 -194 -103 -240
I1l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 991 -2 070 496 -405
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.ll1+/-B.III+/-C.111) 234 -951 -195 -1 351
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: 234 -951 -195 -1 351
-zmiana stanu srodkdw pienieznych z tytutu réznic kursowych 40 -54
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 447 1164 388 1544
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wtys. zt

okres od

R kwartat / 2007

2007-04-01 do

R kwartaty
narastajgco /
2007 okres od

2007-01-01 do

okres od

P kwartat / 2006

006-04-01 do

P kwartaty
narastajgco /
006 okres od
006-01-01 do

2007-06-30 b007-06-30 [2006-06-30 b006-06-30

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 213 213 193 193

-0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 58 0
INFORMACJA DODATKOWA
Plik Opis
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R007-08-03 Dariusz Nikotajuk Prezes Zarzadu
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